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Repertorion. 11.461 Raccoltan. 4970
‘ VERBALE DI ASSEMBLEA
della societa "CYNNY S.p.A."
| REPUBBLICA ITALIANA
\L'anno duemiladiciassette il giorno ventisette del mese di novembre |
|~ — (27 novembre 2017) ' o
lin Firenze, Via delle Mantellate n. 9, alle ore 8,30 (otto virgola trenta). -
A richiesta della societd "CYNNY S.p.A." con sede in Firenze, Via delle Mantellate n. 8,
iscritta al registro delle imprese di Firenze con il codice fiscale e il numero di iscrizione
06340560488, avente capitale sociale deliberato di  Euro 158.681,60;
(centocinquantottomilaseicentoottantuno e sessanta centesimi), sottoscritto e versatoi
per Euro 144.817,86 (centoquarantaquattromilaottocentodiciassette e otlantasei
|centesimi).” ] ]

ilo Dottor Jacopo Sodi, Notaio in Firenze, iscritto al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti
\di Firenze, Pistoia e Prato, cosi procedo alla verbalizzazione per atto pubblico dello

!svolgimento dell'assemblea dei soci della predetta societd, tenutasi il giorno 23 novembre
12017.— .
' ‘Si costituisce i

- Bargagni Stefano, nato a Firenze il 6 dicembre 1958, nella sua qualita di Presidente|
del Consiglio di Amministrazione della societd, domiciliato per la carica presso la sede

della medesima, della cui identitd personale io Notaio sono certo, il quale mi dichiara che

la riunione si & svolta come segue:™

"Alle ore 19,16 (diciannove virgola sedici) del giorno 23 novembre 2017, in Firenze, Via
delle Mantellate n. 8, ai sensi dell'art. 14 dello statuto sociale, assume la Presidenza della

'riunione il Presidente del Consiglio di Amministrazione Bargagni Stefano, il quale invita

|
| 5 . o . -
'me Notaio a procedere alla verbalizzazione della riunione. |

Constatazioni preliminari del Presidente

Il Presidente constata:
* che la presente assemblea é stata regolarmente convocata mediante avviso pubblicato

sul quotidiano "La Repubblica” del giorno 7 novembre 2017 e sul sito internet della

societh medesima in pari data; ‘

|* che la stessa si tiene in prima convocazione; "':
|* che sono intervenuti, in proprio e per regolare delega, queste ultime conservate aglii
atti della society, numero 41 (quarantuno) soci, su complessivi 604 (seicentoquattro)
soci, titolari di numero 10.715.401
(diecimilionisettecentoquindicimilaquatirocentouno) azioni ordinarie su complessive
numero 14.481.786 (quattordicimilioniquattrocentoottantunomilasettecentoottantasei)
azioni ordinarie, tutte prive di valore nominale, rappresentanti circa il 73,99%
(settantatré virgola novantanove per cento) del capitale sociale, come risulta dall'elenco|

delle presenze che si allega a questo atto sotto lettera "A”;
* che i predetti soci risultano legittimati ad intervenire alla presente assemblea in forza
di legge e di Statuto ed in particolare, preliminarmente interpellati, hanno dichiarato di
non trovarsi in una di quelle situazioni che per legge comportano carenza o decadenza

nell'esercizio del diritto di voto;
* che, dell'Organo Amministrativo, & presente il Presidente, nella persona di se
medesimo, essendo assenti giustificati i Consiglieri Focardi Alessio, Pratesi Simone e

Ciolli Sebastiano;
* che, del Collegio Sindacale, sono presenti Galantucci Flavio, Presidente, ed i sindaci

effettivi Segantini Fazio e Minicucci Leopoldo.
iTutto cid constatato e comunicato, il Presidente dichiara validamente costituita la
|
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deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO )

|Parte Ordinaria:™
- Revoca del compenso spettante ai componenti del consiglio di amministr

I'esercizio 2017;

Parte Straordinaria:
- Proposta di aumento del capitale social scindibile a pagamento, in denaro, per un
limporto massimo di nominali Euro 14.480 con sovrapprezzo complessivo di Euro|
535.760, mediante emissione di massime numero 1.448.000 azioni ordinarie prive del‘
valore nominale, in regime di dematerializzazione, aventi le stesse caratteristiche di

quelle in circolazione e godimento regolare, da offrire in opzione agli azionisti dellal
|Societd ai sensi dell’art. 2441, primo comma, cod. civ;; conseguente modifica dell'articolo
I6 dello statuto sociale;
|- Modifica all'art. 10.3 dello statuto sociale in relazione alla possibili& di pubblicare
lavwso di convocazione dell’assemblea anche sugli altri quotidiani nazionali La Na/lone

e [l Corriere della Sera.
[ soci intervenuti dichiarano di essere a conoscenza degli argomenti in discussione e

nessuno si oppone alla loro trattazione.™ — ‘
~Svolgimento dell'assemblea
Prende la parola il Presidente il quale, dato atto che I'argomento di parte ordinaria|

all'ordine del giorno @ stato gia trattato con verbalizzazione a cura della societd, procede
‘con la trattazione del primo punto all'ordine del giorno di parte straordinaria.

In proposito il Presidente espone in modo approfondito all'assemblea il contenuto della
relazione sull'attuale situazione e sulle prospettive della societ, che si allega al presente
atto sotto lettera "B", ed illustra i motivi che rendono opportuno aumentare a pagamento

il capitale sociale, consistenti in un rafforzamento patrimoniale della societa per

‘garantirne un adeguato sviluppo.—
'In particolare, prosegue il Presidente, le caratteristiche dell'aumento sarebbero le

'seguenti:—
|- a pagamento, per un importo nominale massimo di Euro 14.480,00|
(quattordicimilaguattrocentoottanta e zero centesimi), mediante emissione di massime‘
numero 1.448.000 (unmilionequattrocentoquarantottomila) azioni ordinarie prive di

valore nominale, con godimento dalla data di emissione; : ‘
- dovrebbe essere liberato in denaro, con sovrapprezzo per un importo complessivo di|
|Euro 535.760,00 (cinquecentotrentacinquemilasettecentosessanta e zero centesimi), e
quindi con un prezzo di emissione delle singole azioni di Euro 0,38 (zero e l:rentotto‘
centesimi), di cui Euro 0,37 (zero e trentasette centesimi) a titolo di sovrapprezzo;
contestualmente alla sottoscrizione dovra essere liberato I'intero conferimento; le azmm
potranno essere liberate anche mediante compensazione di eventuali crediti vantati|
verso la societd, purché certi, liquidi ed esigibili e risultanti dalla contabilita sociale; — — ‘
- ai soci sarebbe riconosciuto, come per legge e per statuto, il diritto d'opzione, da

.
esercitarsi entro e non oltre il 22 dicembre 2017, nel rispetto comunque del termlne:
minimo di legge; —==|
- con riferimento agli eventuali resti del diritto di opzione, derivanti dal rapporto tra Ie‘
‘azioni attualmente emesse e quelle emittende, la societa provvedera a garantire

I'emissione di buoni frazionari ed un adeguato mercato dei resti, onde permettere agli
|

\eventuali soci interessati I'esercizio dell'opzione anche con riferimento ad essi; ™ |

‘ dovrebbe concludersi entro il termine del 31 dicembre 2017, avrebbe carattere
scindibile e quindi il capitale risultera a tale data aumentato di un importo pari alle‘
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|sottoscrizioni raccolte entro tale termine.

Al termine della sua esposizione il Presidente dichiara che: |
- nulla osta all'assunzione della delibera, la cui eseguibilita sara subordinata, ai sensi

dell'art. 2438 c.c., all'integrale versamento del capitale precedentemente sottoscritto dai

soci in altre precedenti operazioni sul capitale;

|' la societd non ha emesso obbligazioni convertibili attualmente in circolazione;™
- I'attuale capitale sociale & deliberato per Euro 158.681,60, sottoscritto e versato pEI

|Euro 144.817,86 e nessuna azione attualmente emessa € liberata solo in parte;™

- la societd non si trova nelle condizioni di cui agli artt, 2446 e 2447 c.c.. |
Prende quindi la parola il Presidente del Collegio Sindacale il quale, a nome dell'organo

che presiede, conferma che: |

- la societa non ha emesso obbligazioni convertibili attualmente in circolazione;™
i- I'attuale capitale sociale & deliberato per Euro 158.681,60, sottoscritto e versato per

'Euro 144.817,86 e nessuna azione attualmente emessa ¢ liberata solo in parte;™

- la societd non si trova nelle condizioni di cui agli artt. 2446 e 2447 c.c.”

Terminata l'esposizione il Presidente dichiara aperta la discussione.”

Prende la parola il socio International Investments s.rl il quale, onde agevolare la
\gestione degli eventuali resti relativi ai diritti di opzione spettanti ai soci, manifesta la|
%propria disponibilid a rinunziare al numero massimo di frazioni di diritti di opzione
!sufficiente a consentire agli altri soci di sottoscrivere un eventuale numero intero di
azioni rispetto a quelle loro spettanti in base al rapporto di sottoscrizione.”
1l Presidente ringrazia il socio International Investments srl della disponibilita
manifestata. ]
\Prende quindi la parola il socio Tommasi Lamberto, il quale chiede delucidazioni sulla
\valorizzazione aziendale alla luce dell'aumento proposto e sulla diluizione che Cynny

\s.p.a. potrebbe subire nella sua partecipazione a Cynny Space s.rl in virti dell'i 1ngresso
'del nuovo socio; il Presidente risponde indicando una valorizzazione aziendale di circa 5
(cinque) milioni, giustificata dall'offerta dell’aumento di capitale ai soli soci, ed una
percentuale del 20% (venti per cento) del capitale come quella che sara attribuita
all'eventuale nuovo socio di Cynny Space s.r.l.

Prende la parola il socio Pini Niccold il quale, anche a nome dei soci che rappresenta in|
\questa assemblea, pur dando atto al Consiglio di Amministrazione della visione e dello
sviluppo industriale, lamenta una scarsa informazione e comunicazione, oltre al|
mancato raggiungimento degli obiettivi finanziari; in ragione di cio, chiede al Consiglio
'un segnale di discontinuitd e la disponibiliti ad un suo ampliamento, indicando come

possibile componente il dott. Papini Gianluca, commercialista, che potrebbe rafforzare|
proprio le aree segnalate e percepite come pill necessitanti di un rafforzamento. Il;
Presidente replica che sul piano informativo sia la relazione al bilancio sia tutti i
materiali pubblicati sul sito della societa sono costantemente a disposizione di tutd, soci
‘e non, e documentano ampiamente 'evoluzione degli accadimenti societari; manifesta
comunque ampia disponibilitd ad un allargamento del Consiglio, impegnandosi a

portarlo all'esame di una prossima assemblea.
Prende la parola il socio Pieri Federico il quale chiede informazioni sui brevetti dellaI
sociefd e riceve risposta dal Presidente, che ne indica il numero di 2 (due) come gia

approvati e di 5 (cinque) in fase di approvazione.”

Riprende la parola il socio Tommasi Lamberto domandano quali siano le difficolta nello
|5vilupp0 della controllata Cynny Space s.rl. Il Presidente risponde sul punto spiegando
‘che non ci sono specifiche difficolt3, bensi normali tempi di sviluppo per il tipo di
'mercato in cui opera, cui peraltro si aggiunge un sostegno finanziario della controllante

che avrebbe potuto essere maggiore ove la sua situazione finanziaria e Ja raccola di
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|capitali fosse stata differente in questo ultimo anno. Il Presidente mvma
.lAmmlmshatme Delegato della controllata Marchi Anchea Gino, a dar

mercato in cui opera la societd, ha tempi lunghi di risposta, che paltono da ue’tho
lcllente potenziale manifesta interesse, testa il prodotto ed infine procede all &rdm.
quest ultimo spiega comunque che vi sono molti confatti e test in corso con lmportahtl/w
\gruppi e societa e come si stia tentando anche di dare sviluppo al mercato estcro,é
\connotato invece da una maggiore reattivita del cliente potenziale. ™ -
Prende la parola il socio Corradini Andrea il quale, sostanzialmente, manifesta piena
adesione al precedente intervento del socio Pini Niccold; il Presidente ribadisce la
propria disponibilita ad un allargamento del Consiglio e comunque ricorda ai soci che,
lessendo societd cosiddetta "aperta”, non tutte le informazioni in possesso del Consiglio}

possono essere costantemente diffuse.
Prende la parola il socio Basagni Fabio il quale manifesta apprezzamento per lo sviluppo|
della controllata, conoscendo le difficolta di quello specificio mercato in cui opera, e’
formula la proposta di organizzare ogni 3 (tre) mesi una sorta di marketing event, in cui i

soci si incontrano, si informano e possono cosl divenire i principali sostenitori e

|
|
|
tesumomal del fund raising. —|
Prende la parola il socio Rotondo Stefano per chiedere come avviene la ricerca dei clienti|
della controllata e sul punto riceve delucidazioni dal suo Amministratore Delegato Marchi

iAndrea Gino; chiede inolire notizie sul prodotto M-Roll, ricevendo in questo caso
p q

\direttamente dal Presidente ampie informazioni al riguardo.
Prende nuovamente la parola il socio Basagni Fabio il quale chiede ed ottiene dal
Presidente informativa circa l'impegno in societa del CFO Pratesi Simone.™

\Prende la parola il socio Canalicchio Massimo il quale chiede informazioni operative
:sull'aumento di capitale proposto e sulla gestione dei diritti di opzione; al riguardoi

'risponde il Presidente, il quale invita poi la collaboratrice Bessi Caterina a spiegare ai
\soci presenti la tempistica e le modalita di gestione dei diritti di opzione e dell'eventuale

l inoptato.

Poiché nessun altro chiede la parola, il Presidente pone in votazione la delibera, dando;
atto che nessuno dei presenti legittimato al voto si & allontanato. '

~ Deliberazione
L'assemblea, per alzata di mano, con il voto favorevole di numero 10.073.331
(diecimilionisettantatremilatrecentotrentuno) azioni, il voto contrario di
numero 576.540 (cinquecentosettantaseimilacinquecentoquaranta) azioni - soci Bacci
Massimo, Borgioli Gianni, Corradini Andrea, Marchi Giulio, Marchi Massimo, Nencini|
Chiara e Lorenzo, Paolillo Alessio, Pierazzoli Luca, Pini Niccold, Ricotti Giovanni Franco,|
iRulent Marco e Venerosi Pesciolini Paolo - e l'astensione di numero 65.SBO!
(sessantacinquemilacinquecentotrenta) azioni - soci Angioli Pierluigi, Balestra Augusto,
Canalicchio Massimo, DSH Costruzioni srl, Fabbri Fabio, Fecola Maria Luisa, Gardini
Mario, Orienta Partners srl, Saragoni Marta e Serra Sergio-,——

delibera
1) di aumentare il capitale sociale a pagamento per massimi Euro 14.480, mediante

emissione di massime numero 1.448.000 azioni ordinarie prive di valore nominale, con

'godimento dalla data di emissione, da offrirsi in opzione ai soci;

2) di stabilire per l'aumento di capitale le seguenti condizioni: dovra essere liberato in
denaro, con sovrapprezzo complessivo di Euro 535.760, e quindi con un prezzo di
emissione delle singole azioni di Euro 0,38, di cui Euro 0,37 a titolo di sovrapprezzo;!
contestualmente alla sottoscrizione dovra essere liberato l'intero conferimento; le azioni;
polranno essere liberate anche mediante compensazione di eventuali crediti vantatii
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\verso la societd, purché certi, liquidi ed esigibili e risultanti dalla contabilita sociale; il

|chr1tto di opzione spettante ai soci dovra essere esercitato entro la data del 22 dlCEHlbr‘E/

=D

Y

12017, nel rispetto comunque del termine minimo di legge; con riferimento agli eventualit ’z‘f

-

resti del diritto di opzione, derivanti dal rapporto tra le azioni attualmente emesse eL§

[E]

= GRE) /8

quelle emittende, la societ provvedera a garantire l'emissione di buoni frazionari ed u f‘)\ h

adeguato loro mercato onde permettere agli eventuali soci interessati, anche{i‘}.f'
avvalendosi della disponibilita manifestata in assemblea dal socio International| N‘"’“%{‘ ;
|Investments s.rl, I'esercizio dell'opzione per un numero intero di azioni; I'aumento| )

|dovra essere sottoscritto entro il termine del 31 dicembre 2017, ed avra carattere,

|scindibile;™
'3) di delegare all'organo amministrativo tutte le facoltd necessarie per I'esecuzione della
presente deliberazione, ivi comprese quelle inerenti l'offerta di opzione, la sua
comunicazione ai soci, l'eventuale collocamento dell'inoptato, I'emissione delle massime|

numero 14.480 azioni ordinarie prive di valore nominale;
4) di approvare il seguente nuovo testo dell'articolo 6 dello statuto:
| "Articolo 6
6.1 1 capitale sociale ammont ad Euro 144.817,86
E[centoquaranIrr.lquatl:roJmilaotl:ocentodiciasset‘te e ottantasei centesimi), diviso in numero

114.481.786 (quattordicimilioniquattrocentoottantunomilasettecentoottantasei) azioni

ordinarie prive di valore nominale (le "Azioni"). |
Le Azioni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi del D.lgs 213/1998.7|
6.2 a) L'Assemblea straordinaria in data 7 aprile 2014, successivamente confermata con
\delibera in data 7 luglio 2014, ha deliberato di attribuire all'organo amministrativo, ai -
sensi dell'art. 2443 c.c, per il periodo di 5 (cinque) anni dalla data della delibera, la facoll:‘i‘
di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione, ai sensi dell'art. 2441, sesto comma c.c., per un importo di nominali euro|
14.400 (quattordicimilaquattrocento) mediante emissione di azioni ordinarie della

Societd aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, destinato ad un piano di|

stock option e work for equity.
In data 24 settembre 2014 il Consiglio di Amministrazione, in esecuzione della delega
conferita dall'Assemblea straordinaria del 7 aprile 2014, ha deliberato di aumentare il
capitale per un importo massimo di nominali Euro 14.400. Laumento risulta
sottoscritto e versato per Euro 536,25 (cinquecentotrentasei virgola venticinque).— |
b) LAssemblea straordinaria in data 15 dicembre 2016 ha deliberato di attribuire
\all'organo amministrativo, ai sensi dell'art. 2443 c.c, entro il termine del 31 dicembre
2017, Ja facoltd di aumentare, in una o pill volte, il capitale sociale a pagamento, in
denaro, in via scindibile, anche con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dcl!'art.I
2441, quinto comma c.c, per un importo massimo di nominali Euro 7.000,00 (settemila
‘e zero centesimi), mediante emissione di massimo numero 700.000 (settecentomila)
azioni ordinarie prive di valore nominale, ad un prezzo determinato conformemente ai

criteri di legge e comunque non inferiore alla soglia complessiva di Euro 7,00 (sette e
zero centesimi) per azione, di cui Euro 6,99 (sei e novantanove centesimi) a titolo|
sovrapprezzo, il tutto comunque nel rispetto dell'importo massimo dell'operazione di
Euro 4.900.000,00 (quattromilioninovecentomila e zero centesimi). L'aumento risultaI
sottoscritto e versato per Euro 514,70 (cinquecentoquattordici e settanta centesimi).

¢) LAssemblea straordinaria in data 15 dicembre 2016 ha deliberato di attribuire
all'organo amministrativo, ai sensi dell'art. 2443 c.c, entro il termine del 15 dicembre,
2018, la facolta di aumentare, in una o pil volte, il capitale sociale a pagamento, in|
denaro, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441,

quinto comma c.c,, per un importo massimo di nominali Euro 1.000,00 (mille e zero
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\centesimi), mediante emissione di massimo numero 100. 000 (cen

'di legge e comunque non inferiore alla soglia complessiva di Euro 7,0

ordinarie prive di valore nominale, ad un prezzo determinato confor meu{{mjt

‘Lcntesnm) per azione, di cui Euro 6,99 (sei e novantanove centesi 1) a ntoto £
sovrapprezzo; la sottoscrizione ed il versamento dell'aumento potranno mtegr?te lef.
\condizioni previste dalla normativa fiscale per il cosiddetto "work for equity”, e qLﬁm‘h“
potrd avvenire mediante compensazione con precedenti crediti maturati verso 16‘
society, purché certi liquidi, esigibili e risultanti dalla contabilit sociale, derivanti anche
da prestazioni d'opera a favore della stessa; il tutto nel rispetto delle norme di legge sulé

collocamento dell'aumento stesso. |
'd) LAssemblea straordinaria in data 23 novembre 2017 ha deliberato di aumentare il
|capitaie sociale a pagamento, in denaro, in via scindibile, per un importo massimo di

nominali Eurc 14.480,00 (quattordicimilaquattrocentoottanta e zero centesimi),
mediante emissione di massime numero 1.448.000|
(unmilionequattrocentoguarantottomila) azioni ordinarie prive di valore nominale, con|
'godimento dalla data di emissione, da offrirsi in opzione ai soci con sovrapprezzo‘
‘comples'nvo di Euro 535.760,00 (cinquecentotrentacinquemilasettecentosessanta e Zero
\centesimi), e quindi con un prezzo di emissione delle singole azioni di Euro 0,38 (zero e
trentotto centesimi), di cui Euro 0,37 (zero e trentasette centesimi) a titolo d:!
sovrapprezzo; l'aumento dovra essere sottoscritto entro il termine del 31 dicembre
2017 — :
Fermo il resto dell'articolo.”

5) di modificare ulteriormente e conseguentemente, ora per allora, subordinatamente
anche all'iscrizione di questo atto nel Registro delle Imprese competente, I'articolo 6
dello statuto sociale in ragione delle sottoscrizioni effettivamente raccolte dall'organo

amministrativo, dando ampio e pieno mandato all'organo amministrativo stesso, € per|
esso al legale rappresentante pro tempore, di procedere alla pubblicazione ed al deposito!

dello statuto sociale aggiornato presso il competente Registro delle Imprese, in‘

conseguenza degli adempimenti ex art. 2444 c.c.” ‘
1 Presidente, visto 'esito della votazione, proclama approvata la delibera di cui al punto

|1 dell'ordine del giorno, parte straordinaria. ™ |

*kk — |
|

'Prende quindi nuovamente la parola il Presidente, il quale, con riferimento al secondo
punto all'ordine del giorno di parte straordinaria, espone le ragioni che rendono
opportuno modificare la disciplina della convocazione delle assemblee, ampliando il|
novero dei quotidiani nazionali a mezzo dei quali effettuare alternativamente la
pubblicazione del relativo avviso, aggiungendo a quello attuale "La Nazione" ed "Il

Corriere della Sera".

Terminata I'esposizione il Presidente dichiara aperta la discussione.
'Poiché nessuno chiede la parola, il Presidente pone in votazione la delibera, dando atto

che nessuno dei presenti legittimato al voto si & allontanato. -

~Deliberazione

L'assemblea, per alzata di mano, con il voto favorevole di tutte le azioni presenti,

—= —delibera—

6) di modificare la disciplina la disciplina della convocazione delle assemblee, ampliando
il novero dei quotidiani nazionali a mezzo dei quali effetiuare alternativamente la‘
pubblicazione del relativo avviso, aggiungendo a quello attuale "La Nazione” e "1l

Corriere della Sera";

7) di approvare conseguentemente il seguente nuovo testo dell'articolo 10.3 dello|

‘statuto sociale:— - ‘
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"Articolo 10.3

10 3 La convocazione ¢ effettuata mediante avviso che deve essere pubblicato almeno' F

‘qulndlc: giorni prima dell'assemblea di prima convocazione su almeno uno dei seguenm
\quotidiani nazionali, "La Repubblica", "La Nazione" o "Il Corriere della Sera", Ovvem'&_q\‘. '
|sulla Gazzetta Ufficiale, e (ii) sul sito internet della societa.".
Fermo il resto dell'articolo.

il Presidente, visto I'esito della votazione, proclama approvata la delibera di cui al punto|
|2 dell'ordine del giorno, parte straordinaria, e consegna a me Notaio il nuovo testo dello@
Statuto Sociale, riportante le modifiche oggetto di tutte le odierne delibere, che si allega al|

presente atto sotto la lettera "C". |
|

Chiusura dell'assemblea
Infine gli intervenuti all'assemblea delegano il Presidente ad apportare alle delibere|
come innanzi adottate ed all'allegato statuto tutte le modifiche ed integrazioni chef
venissero eventualmente richieste dal Registro Imprese in sede di iscrizione. ™|
Non essendovi altro da deliberare, il Presidente dichiara sciolta la presente assembleal
essendo le ore 20,30 (venti virgola trenfa). "

|
Il comparente esonera me Notaio dalla lettura degli allegati, che dichiara di ben|

conoscere,
Le spese del presente atto sono a carico della societa. :
Richiesto io Notaio ho ricevuto questo atto che, scritto con mezzo elettronico da persona|
di mia fiducia e parte da me a mano, su quindici pagine sin qui di quattro fogli di cartai
uso bollo, & stato da me letto al comparente che, a mia richiesta, ha dichiarato di|
approvarlo, giudicandolo conforme alle operazioni svoltesi ed a verita, e lo sottoscrwe!
.
|
|

alle ore 8,45 (otto virgola quarantacinque).
!F.to Stefano Bargagni o
Eto Jacopo Sodi Notwio

| ESTREMI DI REGISTRAZIONE

Registrato a FIRENZE il giorno 27 novembre 2017 al n. 35011 serie 1T, Euro 200,00.—
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Via del

blee dei Soci - Cynny Spa
e Mantellate 8, Firenze; R.l.di Firenze C.F. e P.IVA n. 06340560488

ALLEGATO "C" AL REPERTORIO N. 11.461 RACCOLTA N. 4.970
. —'— ——  STATUTO B -
— — TmnroLor—— —
- ~ Denominazione - Sede Oggetto Durata - Recesso™ =
— — —Atticolo 1 T

E costituita una Societd per azioni con la denominazione "Cynny S.p.A." e in
forma abbreviala anche "Cynny" (di seguito, la "Secieta) .~

- — Arficolo 2 I I
2.1 La Societd ha sede in Firenze, -
29 La Socletd, con delibera del Consiglio di Amministrazione, potrd istituire,
modificare e sopprimere, in Italia e allestero, sedi secondarie, filiali, succur-
sali, agenzie ed uffici di rappresentanza, unifd locali comunque denominate
nonché frasferire la sede sociale allinterno del territorio italiano.
] —— ———  Atficolo3 o
La Societd ha per oggetto le seguenti atfivita:
AL la produzione, anche per conto di terzi, e la vendita di software ap-
plicativi, sifi e servizi web di qualsiasi fipo, usufruibili tframite la rete infernet e
andloghe; . —
B consulenza, assistenza, progettazione, sviluppo e la gestione di siste-
mi distribuiti, cloud computing (elaborazione e manipolazione di dafi con
l'aiuto di sistemi distribuiti), big data (collezioni grandi e complesse di dati di
qualsiasi natura) data mining ('estrazione di un sapere o di una conoscenzd
a partire da grandi quantita di dati attraverso metodi automatici o semi-
automatici). In particolare potrd svolgere I'attivitd di studio, progettazione,
sviluppo e la gestione, sia per conto proprio che di ferzi, di banche ddti e ar-
chivi informativi strutturati per linserimento, la ricerca, l'aggiormamento, il
monitoraggio e la cancellazione di dati, con l'ausilio, ma non esclusivamen-
te, di sistemi informatici: la gestione di data warehouse e degli strumenti per
localizzare | datl, per estrarli, frasformarli e caricarli, linformation retrival e in
genere l'outsourcing di processi informatici, l'archiviazione elettronica di
dati: la redlizzazione di indici, report e consuntivi dei dati elaboratfi;—

c.—senvizio hosting (‘ospitare, allocare risorse in spazi virtuali”) di applica-
zioni web e qudilsiasi altro tipo di risorse e codice sulla rete intemet e analo-
ghe;

D. “la produzione di applicativi e soluzioni informatiche (comunemente

note come software) e la relativa implementazione, persondlizzazione e na-
zionalizzazione; .
£ —l'attivita di studio, progettazione, sviluppo e la gestione, sia per conto
proprio che di terz, di banche dati e archivi informatici strutturati per l'inseri-
mento, la ricerca, l'aggiornamento, il monitoraggio, 'analisi e la cancellazio-
ne di dati, con lausiio, ma non esclusivamente, di sistemi informatici;
loutsourcing di servizi informatici, I'archiviazione elettronica di dati; la realiz-
zazione di indici, report e consuntivi del dati elaborati;
. —lassistenza tecnica nellinstallazione e nell'utilizzo di prodotti informati-
cl, costituiti sia da software che da hardware, comprendendo qualsiasi ipo
di macchine e/o attrezzature per ufficio in generale e per l'office automa-
tion (automatizzazione processi aziendali) in particolare;
G- I'acquisizione, la cessione e lo sfrutftamento commerciale in qualsivo-
glia forma di software di proprietd o acquisiti in licenza d'uso; lo sfrutfamento
economico sotto qualsiasi forma di fecnologie, testi, disegni, marchi, brevet-
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1i, icenze, prodotti, grafici, informaticl & delhngegno anchesiy

o per conto di ferd, relativi allinformatica; ™ ,.5‘ {05

nologie aftudli & fuTure incluse - a fitolo esemplificativo - int
interattiva, telefonia fissa e moblle, Trosmlsslonl satellitari, app
abilitanti ai servizi di rete;— —
1. ——organizzazione, tenuta, coordinamento di seminari, simposi, incontri,
piani e corsi collettivi e individuali, formazione del personale nel campo
dellinformatica (con esclusione dellintermediazione nel collocamento),
La Societd potrér assumere e concedere rappresentanze ed agenzie, anche
di/a societd stranlere, relativamente ai servizi e prodotti frattati, —
La Societd potrd compiere tutte le operazioni industriali, commerciali e fi-

\nanziarie, mobiliari ed immobiliari che risultino utili o necessarie per il conse-

guimento dello scopo sociale. ™
Essa potrd inoltre costituire societd e assumere e dismetfere inferessenze e
partecipazioni in dlfre societd od enti, direftamente o indirettamente, non-
ché prestare servizi alle stesse, purché tale attivita sia esercitata in funzione
strumentale al conseguimento del proprio oggetto sociale. Potra, altresi,
prestare fidelussioni e garanzie In genere, anche redli, nellinteresse di terz,
purché tale attivita sia esercitata in funzione strumentale al conseguimento
del proprio oggetto sociale.”
E tassativamente escluso I'esercizio nei confronti del pubblico di qualsiasi af-
fivita di carattere finanziario riservata per legge a particolari categorie di
soggetti. : =
~ Arficolo 4-
La durata della Societd & fissata al 31 dicembre 2050 (frentun dicembre
duemilacinguanta), con facolta di proroga a norma dilegge.
—Articolo 5~
| soci hanno diritto di recedere nei casl e con gli effetfi dilegge.—

—— Titolo Il - Capitale sociale - Azioni - Finanziamenti soci-
—Qbbligazioni— —
Atrticolo 6
6.1 Il capitale sociale ammonta ad Euro 144.817,86 (centoquaranta-
guattromilaottocentodiciassette e otftantasel centesimi), diviso in humero
14.481.786 (quattordicimilioniquatirocenfoottantunomilasettecentoottanta-
sel) azioni ordinarle prive di valore nominale (le '
Le Azioni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi del D.lgs
213/1998. B
6.2 @) L'Assemblea straordinaria in data 7 aprile 2014, successivamente con-
fermata con delibera in data 7 luglio 2014, ha deliberato di attribuire
allorgano amministrativo, ai sensi dellart. 2443 c.c., per il periodo di 5 (cin-
gue) anni dalla data della delibera, la facolta di aumentare il capitale so-
ciale, a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritfo di opzione, ai
sensi dellart, 2441, sesto comma c.c., per un importo di nominali euro 14.400
(quattordicimilaquatirocento) mediante emissione di azioni ordinarie della
Socletd aventi le stesse caratteristiche di guelle in circolazione, destinato ad
un piano di stock option e work for equity.—
In data 24 settembre 2014 il Consiglio di Amministrazione, in esecuzione della
delega conferita dall'Assemblea straordinaria del 7 aprile 2014, ha delibera-

—-2-
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L'aumento risulta sotfoscritfo e versato per Euro 536,25 (cinquecentotrent
sel virgola venticingue).” —

buire allorgano amministrativo, ai sensi dell'art. 2443 c.c., entro il termine del
31 dicembre 2017, la facoltd di aumentare, in una o pitl volte, il capitale so-
ciale a pagamento, in denaro, in via scindibile, anche con esclusione del di-
ritto di opzione, ai sensi dell'art, 2441, quinto comma c¢.c., per un imporfo
massimo di nominali Euro 7.000,00 (settemila e zero centesimi), medianfe
emissione di massimo numero 700,000 (settecentomila) azioni ordinarie prive
di valore nominale, ad un prezzo determinato conformemente ai criteri di
legge e comuncgue non inferiore alla soglia complessiva di Euro 7,00 (sefte e
zero centesimi) per azione, di cui Euro 6,99 (sei e novantanove cenfesimi) a
titolo sovrapprezzo, il tutto comungue nel rispetto dellimporto massimo
dell'operazione di Euro 4.900.000,00 (quatiromilioninovecentomila e zero
centesimi). L'aumento risulta sottoscritto e versato per Euro 514,70 (cinque-
cenfoquattordici e settanta centesimi).
¢) L'Assemblea straordinaria in data 15 dicembre 2016 ha deliberato di affri-
buire allorgano amministrativo, ai sensi dellart, 2443 c.c., entro il termine del
15 dicembre 2018, la facolta di aumentare, in una o pid volte, il capitale so-
ciale a pagamento, in denaro, in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione, di sensi dell'art, 2441, quinto comma c.c., per un importo massimo
di nominali Euro 1.000,00 (mille & zero centesimi), mediante emissione di
massimo numero 100.000 (centomila) azionl ordinarie prive di valore nomina-
le, ad un prezzo determinato conformemente ai criteri di legge e comun-
gue non inferiore alla soglia complessiva di Euro 7,00 (sette e zero cenfesimi)
per azione, di cui Euro 6,99 (sei e novantanove centesimi) a fitolo sovrap-
prezzo; la sottoscrizione ed il versamento dellaumento pofranno integrare le
condizioni previste dalla normativa fiscale per il cosiddetto "work for equity’,
e quindi potrd avvenire mediante compensazione con precedentl crediti
maturati verso le societd, purché certi liquidi, esigibili e risultanti dalla conta-
bilitar sociale, derivanti anche da prestazioni d'opera a favore della stessa; |l
tutto nel rispetto delle norme di legge sul collocamento dell'aumento stesso.
d) L'Assemblea straordinaria in data 23 novembre 2017 ha deliberato di au-
mentare il capitale sociale a pagamento, in denaro, in via scindibile, per un
importo massimo di nominali Furo 14.480,00 (quattordicimilaquattrocenfoot-
tanta e zero centesimi), mediante emissione di massime numero 1.448.000
(unmilionequatirocentoguarantottomila) azioni ordinarie prive di valore no-
minale, con godimento dalla data di emissione, da offrirsi in opzione ai soci
con sovrapprezzo complessivo di Euro 535,760,000 (cinguecentotrentacin-
quemilasettecentosessanta e zero centesimi), e quindi con un prezzo di
emissione delle singole azioni di Euro 0,38 (zero e trentotto centesimi), di cui
Euro 0,37 (zero e frentasette centesimi) a titolo di sovrapprezzo; I'aumento
dovrdl essere sottoscritto entro Il temmine del 31 dicembre 2017,
6.3 |l capitale pud essere aumentato anche con l'emissione di azioni aventi
diritti diversi da quelle ordinarie e con conferimenti diversi dal denaro, nel ri-
spetto dei limiti di legge e secondo le deliberazioni dellassemblea. <
6.4 |'Assemblea pud delegare agli amministratori, ai sensi dell'art, 2443 c.c.,
la facoltdr di aumentare il capitale sociale.
4.5 L'aumento e la riduzione del capitale sociale sono deliberati dall'assern-

-3-

to di aurmnentare il capitale per un importo massimo di nominali Euro 14.400./¢;

b) L'Assemblea straordinaria in data 15 dicembre 2016 ha deliberato di a‘f‘rri—'T-', ; "'
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dal presente Statuto. ™ S —
6.6 Qualora uno o pit soci trasferisca/no a terzi il confrollo d
come definito dallarticolo 2359, comma 1 c.c., & atfribuito agli c:l’rrl
ritto di co-vendita. —

In guesto caso il socio o i soci di controllo che intenda/intendano vendere le
\proprie partecipazioni dovranno darne comunicazione agli altri soci, secon-
do le moddlitér e le condizioni previste di seguito.”
Il promittente acquirente della partecipazione di controllo deve essere infor-
mato, dal socio o dal soci venditore/i, in merito all'esistenza nello statuto so-
ciale della presente clausola di Co-vendita, affinché esso possa formulare,
unitamente allofferta di acquisto della partecipazione di controllo, una of-
ferta di acquisto agli stessi termini economici, scritta ed lrrevocqbile anche
ai soci fitolari delle restanti Azionl, -
Il/i venditore/i della partecipazione di controllo, al fine di consentire e age-
volare il dirltto di co-vendita agli altri soci, comunicherannc ad essi, con mo-

linfera propria partecipazione sociale, insieme ad una copia scritta
dell'offerta di acquisto irevocabile di tutte le alfre parfecipazioni, formulata
dal soggetto acquirente.,
'Ogni socio dovrd comunicare al socio o di soci cedenti e al terzo acduiren-
te la propria volonta di esercitare il diritto di co-vendita entro e non olfre
quindici giomi dalla data di ricevimento della comunicazione di cui al pre-
cedente comma. Decorso inutimente fale termine, i soci saranno decaduti
dal diritto di co-vendita limitatamente a tale caso. Resta salva la prerogati-
va degli stessi ad esercitare tale diritto in tutti i casi successivi di cessione di
partecipazioni rientranti nellambito di applicazione del presente artlcolo. —

La cessione delle partecipazioni derivanti dall'esercizio del diitto di co-ven-
dita dovrd avvenire entro e non olfre due mesi dalla data di cessazione del
diritto all'esercizio, secondo le moddiita stabilite dal soggetto acquirente.
Nell'ipotesi in cui i soggetti cedenti non diano luogo alle formalité necessarie
al trasferimento della partecipazione entro il suddetto termine, dli stessi sl in-
tendono decaduti dal diritto di co- vendita. I soggetto acquirente sard libe-
ro di dar corso dll'acquisto di tutte le altre partecipazioni sociali e nessun di-
ritto potra essere a lui opposto dai soggett decaduti dal diritto di co-vendi-
ta. —
Nellipotesi in cui la cessione della partecipazione di controllo avvenga at-
traverso diverse operazioni sistematiche verso un unico soggetto, o pitl sog-
getti riconducibill al medesimo acquirente, nel corso dei precedenti dodici
mesi, il diritto alla co-vendita sorge in capo ai restanti soci al prezzo piu alto
pcsgoto helle predette operazioni,”
— Articolo 7— -
7.1 Le Azioni conferiscono ai loro possessori uguali diritti patrimoniali e ammi-
nistrativi in conformitd alle previsioni del presente Statuto e della legge.——

7.2 Le Azioni sono nominative e liberamente trasferibili; ogni azione dd un di-
ritto di voto. La qualitél di azionista costituisce adesione al presente statuto.—
7.3 Nel caso di comproprieta di un'Azione, i diritti dei comproprietari devono
essere esercitati da un rappresentante comune nominato secondo le mo-
ddlitds previste dalla legge. : —
7.4 In caso di stipulazione di patti parasociali, | soci aderenti entro cinque

—4-
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glomi dalla stipulazione sono obbligati a darme comunicazione alla socie ei
e a rendere disponibile allorgano amministrativo un estratto dellaccor c}
sottoscritto affinché lo stesso venga pubblicato nel sito infernet della some\
T
7.5 Le Azioni possono costituire oggetto di ammissione dlla negoziazione su
sistemi multilaterali di negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti
TUF, ) —
7.6 Qualora, In conseguenza dellammissione ad un sistema multilaterale di
negoziazione, le Azioni risulfassero diffuse tra il pubblico in misura rilevante, ai
sensi del combinato disposto degli articoli 2325-bis c.c., 111-bis delle disposi-
sioni di atfuazione del codice civile e 116 del TUF, troveranno applicazione
le disposizioni normative dettate dal codice civile e dal TUF nel confronti del-
la societd con Azioni diffuse, B
- Atrticolo 8 —
| soci possono finanziare la Societd con versamenti frutfiferi o infruttiferi, in
conto capitale o ad alfro titolo, anche con obbligo di rimbaorso, in conformi-
ta alle vigentl d|sp05|2|on| normative e regolamentari.
— —Articolo 9
La Societd pud emettere obbligazioni al portatore o nominative soffo l'osser-
vanza delle disposizioni di legge. L'organo amministrativo dovrd deliberare
l'emissione delle obbligazioni fissando le modalita di collocamento e di estin-
Zione nei limiti stabilliti dalla legge. ™
Gli amministratori, ai sensi dell'art, 2420-ter ¢.c., hanno la facolta di emette-
re, in una o pit volte, anche con esclusione del diritto di opzione, obbliga-
Zioni convertibili, fino ad un ammontare determinato e per il periodo massi-
mo di cinque anni dalla data di iscrizione presso Il registro delle imprese del-
la delibera assembledre di conferimento della delegai.
L'organo amministrativo ha facolta di emettere in una o plu oltre obbligazio-
ni convertiblli fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo
di cinque anni dalla data del 7 aprile 2014, con conseguente aumento di
capitale sociale a pagamento, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell'art. 2441, sesto comma c.c., d servizio esclusivo della conversione del
predetto prestito obbligazionario per un imporfo massimo di euro 1.030.000
comprenswo del sovrapprezzo.— =
: ~Titolo lll - Assemblea : ==
“Articolo 10
10.1 L'Assemblea & convocata dal Consiglio di Amministrazione nei cdsi pre-
visti dalla legge ed ogniqualvolta lo stesso lo giudichi opportuno; comungue
almeno una volta allanno, entro centoventi giomi dalla chiusura dell'eserci-
7Zio sociale oppure entro centfottanta giomi qualora ricorrano le condizioni
previste ddll'articolo 2364, comma 2, del codice civile. L'Assemblea pud es-
sere convocata anche su richiesta dei soci nei limiti e con le forme prewsh
dalla legge. =
10.2 L'Assemblea & convocata mediante awviso confenente lindicazione: (i)
del luogo in cul sl svolge I'Assemblea, nonché gli eventuali luoghi audio/vi-
deo collegati nei quali gli intervenuti potranno affluire; (i) del giomo e
dell'ora dell'Assemblea in prima e in seconda convocazione; (i) delle ma-
terie da tfrattare: (iv) delle alfre menzioni eventualmente richieste dalla leg-
ge.
10.3 La convocazione & effettuata mediante awviso che deve essere pubbli-

—H=
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|cato almeno quindici giorni prima dell'assemblea di prima ci; ,‘
lalmeno uno dei seguenti quotidiani naziondli, "La Repubblic v

o "ll Corriere della Sera", ovvero sulla Gazzetta Ufficiale, e (i) ‘sut ﬁl‘ro.
della societd.” d
10.4 L'Assemblea pud essere convocata anche in luogo diverso Jaliéeiséder
sociale, purché in Italia, o nel paesi dellUnione Europea, o negli Stati Uniti
d'Americd, o in Asia, a condizione che sia sempre rispettata la p0351b|l|‘rc1 di
partecipare con mezzi di audio o video conferenza. —
10,5 E tuttavia valida I'Assemblea, che pur in mancanza di formale convo-
cazione, & validamente costituita in presenza dei requisiti di legge. g
Articolo 11—
11.1 L'Assemblea sia in sede ordinaria sia in sede siraordinaria & validamente
costituita e delibera con le maggioranze previste dallalegge.
Atrticolo 12 L
12.1 Possono intervenire in Assemblea i soci cui spetta il diritto di voto. Ogni
Azione da dirifto ad un voto.™
12.2 || Presidente dell'Assemblea verifica la regolarita della costifuzione e ac-
certa lidentita e la legittimazione dei present. .
12.3 I'Assemblea deve svolgersi in modo da consentire a futti coloro che
hanno diritto di parteciparvi di rendersi conto in fempo reale degli evenii, di
formare liberamente il proprio convincimento e di-esprimere liberamente e
tempestivamente Il proprio voto. Le modalitd di svolgimento dell'assemblea
non possono contrastare con le esigenze di una corretta e completa verba-
lizzazione dei lavori.” T
12.4 Possono intervenire in assemblea gli azionistl a cul spetta il diritto di voto
ai sensi di legge. Nel caso in cui gli strumenti finanziar della societd siano
ammessi dlle negoziazionl su sistemi multilaterali di negoziazione essi sono le-
gittimati allintervento mediante apposita comunicazione, aimeno due gior-
ni non festivi precedenti quello della riunione assembleare, da effettuarsi da
parte dellintermediario che fiene i relativi conti, ai sensi del regime di gestio-
ne accentrata degli strumenti finanziari dematerializzati. Tale comunicazione
& effettuata dallintermediario sulla base delle evidenze relative al termine
della giornata contabile del giomo di mercato aperto precedente la data
fissata per I'assemblea in prima o unica convocazione come indicato di vol-
ta in volta dalla legge applicabile.—— =

B ) Atrticolo 13

Ogni socio che abbia dirifto di intervenire all'Assemblea pud farsi rappresen-
fare nelle forme e limiti di legge. In ogni caso la rappresentanza non pud es-
sere conferita ai membri del Consiglio di Amministrazione o dell'organo di
confrollo o a dipendenti della Societd e di sue controllate né a queste ulti-
me———— I -
Articolo 14 E—
14.1 L'Assemblea & presiedutfa dal Presidente del Consiglio di quest'ultimo
da alfra persona designata dall'Assemblea stessa.
14.2 Il Presidente dell' Assemblea, anche a mezzo di appositi incaricati, rego-
la lo svolgimento del lavori, stabilendo modalita di discussione e di votazio-
ne ed accerta i risultati delle votazioni.-
14.3 Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redatto dal Se-
gretario, designato dall'Assemblea stessa, e softoscritto dal Presidente e dal
Segretario, Nei casi di legge, e quando l'organo amministrativo o il Presiden-

-x ,’;
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te lo ritengano opportuno, il verbale viene redatto da un notaio. In tal cas
l'assistenza del Segretario non & necessaria. -
14.4 La verbalizzazione delle riunioni dell Assembled & d|s<:|pl|nc:ﬁo dalla le
ge. )
—— ———— — Titolo IV - Amministrazione”
— Articolo 15
15.1 La Societd pud essere amministrata da un Amministratore Unico o da
un Consiglio di Amministrazione che puo essere compos‘fo da un numero di
Consiglieri compreso tra due ad undici. ™ ——
15.2 L'Assemblea ordinaria provvede dlla determinazione del numero dei
membii del Consiglio di Amministrazione, ove nominato, e provvede alfresi
alla nomina degli amministratori ovvero delll Amministratore Unico. ™
15.3 Il Consiglio di Amministrazione & investito dei piti ampi poteri per la ge-
stione ordinaria e straordinaria della Societd ed ha la facolta di compiere
tutti gli atti, anche di disposizione, che ritenga necessar e/o opportuni per
lattuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, ad eccezione soltanfo
di quanto per legge o per espressa previsione del presente Statufo sid riser-
vato all'Assemblea. Sono inoltre attribuiti al Consiglio di Amministrazione, fer-
mo restando la concorrente competenza dell'Assemblea, la riduzione del
capitale sociale in caso di recesso e riscatto di Azioni e Iodeguamen‘ro dello
Statuto a disposizioni dilegge. o
Il Consiglio di Amministrazione elegge fra i suol memiri un Presidente e puo
altresi eleggere uno o pitt Amministratori Delegati. Il Consiglio di Amministra-
zione pud delegare, nel limiti di cui all'arficolo 2381 del codice civile, le pro-
prie attribuzioni ad uno o pit dei suol membri, determinandone i limiti della
delega e pud dltresi delegare a terzl il potere di compiere singoli atti o cate-
gorie di atli, determinandone | relativi poteri. Gli organi delegati curano che
lassetto organizzativo, amministrativo e contabile sia adeguato alla natura
e dlle dimensioni dellimpresa e sono tenuti a riferire al Consiglio di Ammini-
strazione ed allorgano di controllo con una periodicitd di almeno cenfot-
tanta giorni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni
o caratteristiche, effettuate dalla Societd o dalle sue confrollate.
Il Consiglio di Amministrazione pud alfresl nominare, sia in occasione di sin-
gole riunioni sia in via stabile, uditori che abbiano il dirftto di partecipare dlle
riunioni del Consiglio di Amministrazione, senza diritfo di voto. Nel caso in cui
siano nominati, anche gli uditori In via stabile dovranno ricevere gl awvisi di
convocazione delle riunioni del Consiglio di Amministrazione con le modalita
e la tempistica previsti per gli amministratori e i sindaci effettivi unitamente
ad eventuale materidle informativo relativo alle materie all'ordine del giomo
fornito ad amministrator e sindaci. -
15.4 | Consiglieri possono essere anche non soci, fimangono in carica, se-
condo le determinazioni dellAssemblea, per un massimo di tre esercizi e
scadono dlla data dell' Assemblea convocata per l'approvazione del bilan-
cio relativo allultimo esercizio della loro carica,
15.5 Nel caso in cul uno dei Consiglier cessi per qualungue ragione dalle
proprie funzioni si applica l'arficolo 2386 del codice civile in tfema di coopta-
Zione.~ :

—Articolo 16
16.1 Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono prese con le

—7=
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moggloronze prews‘re dalla legge.
— T Arhcolo 17—

fatta richiesta da almeno due Consiglieri in carica.
17.2 La convocazione viene effettuata dal Presidente medianfe comunica-
Jione scritta contenente lindicazione del giomo, dellora, del luogo e
dell'ordine del giomao della riunione, da inviare anche via telefax o e-mail,
almeno tre giorni prima della riunione ovvero, in caso di urgenza, almeno
ventiquatiro ore prima della runione.” —
17.3 La riunione del Consiglio & presieduta dal Presidente o, in caso di assen-
za1, impedimento o indisponibilita di quest'uliimo, dalla persona designata
dal Consiglio stesso, ——= —
17.4 Il Consiglio di Amministrazione & costituito con la presenza della mag-
gioranza dei Consiglieri in carica e le sue deliberazioni devono essere prese
in conformité a guanto stabilito nell'Arficolo 16.7—
17.5 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione possono svolgersi anche per
audio-conferenza o videoconferenza, a condizione che siano presenti nello
stesso luogo il Presidente ed il segretario della riunione, se nominato, che
provwederanno dlla formazione e softoscrizione del verbale, dovendosi rite-
nere svolta la riunione in defto luogo e nel rispetfo di quanto descritto
dall'articolo 23 del presente Statuto. |
- ~— Arficolo 18— Easie
Il potere di rappresentare la Societd di fronfe ai terzi ed in giudizio spetta al
Presidente del Consiglio di Amministrazione senza limite alcuno. Agli ammini-
stratori delegati, nominati dal Consiglio di Amministrazione spelta la rappre-
sentanza della Societd nei limiti dei poteri di gestione conferiti, —
——— Titolo V - Collegio Sindacale e Revisore legale dei conti—
— —Articolo 19 -
19.1 Il collegio sindacale vigila sullosservanza della legge e dello Statufo, sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione ed in particolare sulladegua-
tezza dellassetto organizzativo, amministrativo e confabile adottato dalla
Societd e sul suo concreto funzionamento ed esercita aliresi la revisione le-
gale dei conti. L'assemblea dei soci e comunque secondo la normativd pro
tempore vigente pud attribuire la revisione legale dei conti sulla societa ad
un revisore legale dei contl o ad una societd di revisione legale iscritti
nellapposifo registro. : R T———
19.2 L'assemblea elegge il collegio sindacale, cosfituito da fre sindaci effettl-
vi e due supplenti, ne nomina il presidente e determina per tutta la durata
dellincarico il compenso,—
19.3 | requisiti, le funzioni, le responsabilita e la refribuzione del Collegio Sin-
dacale sono disciplinati dalla legge. '
19.4 | sindacl scadono dlla data dellassemblea convocata per I'approvazio-
ne del bilancio relativo al terzo esercizio della carica. La cessazione del sin-
daci per scadenza del termine ha effetto dal momento in cui il collegio &
stato ricostituito. -
19.5 Il collegio sindacale si riunisce almeno ogni novanta giorni su iniziativa di
uno qualsiasi dei sindaci. Esso & validamente costituito con la presenza della
maggioranza dei sindaci e delibera con il voto favorevole della moggiorqn~
za assoluta dei sindaci.— ==

ogni volta che il Presidente lo ritenga opponTuno nonché quondo-néiiemgd’ﬁ
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La partecipazione dile riunioni del Collegio Sindacale pud svolgersi anche iny/
pitl luoghi contigui o distanti, audio-video collegati, con moddalita delle qualf|
dovrdl essere dato atto nel verbale e nel rispetfo delle Cond|2|on| di cult
allarticolo 17 del presente Statuto.” ) o
Titolo VI - Esercizio sociale ed utili
Articolo 20— -
L'esercizio sociale chiude il 31 dicembre di ogni anno. Il Consiglio di Ammini-
shrazione redige il bilancio dell'esercizio e lo sottopone dll'approvazione
dell' Assemblea. -
- Articolo 21
271.1 Gli utili fsultanti dal bilanclo approvato dall'Assemblea, previa deduzio-
ne della quota destinata a riserva legale, possono essere distribuiti ai Soci o
destinati a riserva, secondo la deliberazione dell' Assemblea. ]
21.2 Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltd di deliberare la distribuzione
di acconti sui dividendi nel limiti @ con le forme previsti dalla legge.
- Titolo VII - Scioglimento e liquidazione
Articolo 22 - o
Lo scioglimento e la liquidazione della Societd sono regolatfi dalla legge.
L'assemblea nomina uno o pitl liquidatori e delibera ai sensi di legge.
Titolo VIII - Disposizioni generali
- ' Articolo 23 2
Le riunioni collegiali dell'Assemblea, del Consiglio di Amministrazione e del
Collegio Sindacale si possono svolgere anche con intervenuti dislocati in pid
luoghi, contigui o distanti, audio e/o video collegati, a condizione che siano
rispettati il metodo collegiale e i principl di buona fede e di parita di trafta-
mento dei partecipanti, ed in particolare & necessario che:
a— sia consentito a chi presiede |a riunione, anche a mezzo del proprio
ufficio e disponendo dei mezzi di volta in volta rtenuti pit opportuni, di ac-
certare lidentita e la legitfimazione degli infervenuti, regolare lo svolgmen’ro
delladunanza, constatare e proclamare | risultati della votazione;
BT —sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamen-
te gli eventi oggetto di verbalizzazione;
= sia consentito agli intervenuti di partecipare in tempo reale alla di-
scusslone e dlla volazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno,
nonché di visionare, ricevere o trasmettere documenti;

d4) —sia consentito agli intervenuti lo scambio di documenti relativi agli ar-
gomenti all'ordine del giorno;
e vengano indicati nellawiso di convocazione i luoghi audio/video

collegati a cura della Societd nei quali gli intervenuti po’rronno affluire ed |
numetl telefonici dei luoghi in cui si svolge Id riunione,
Verificandosi tali condizioni, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del
verbale - che dovrdl dare atto di tutto quanto previsto nelle precedenti let-
tere da o) a e) estremi compresi - sui libri sociali, la riunione si considera te-
nuta nel luogo in cui si trova () relativamente al Consiglio di Amminisfrazio-
ne, il Presidente e dove deve pure trovarsi | Segrefario della riunione, (i) re-
lativamente al Collegio Sindacale, il Presidente e dove deve pure frovarsi |l
Segretario della riunione, (iii) relativamente all Assemblea dei Soci, |l Presi-
dente dove deve pure trovars! il Segretario della riunione.—
—Articolo 24—
Il domicilio dei Soci, per quanto conceme | rapporti con la Socletd, & quello

s
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W,
con leftera raccomandata allorgano ommmts‘rro’nvo{
allagglormamento del libro socl,

risultante dal libro dei soci, salva diversa elezione di domlél f

Articolo 25— o
Per quanto non & espressamente confemplato nel preseme
le norme di legge in materia.

F.to Stefano Bargagni

F.to Jacopo Sodi Notaio -

=
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Relazione del Presidente allegata al verbale di assemblea straordinaria;
Situazione infrannuale, cassa, e asset al 30 Settembre 2017

con un report di cash flow paragonato allo stesso periodo del 2016

Financials
CONTO EGONOMICO | 30 Settembre 2017
RICAVI | 1.131.996
Other revenues 1.131.996
MARGINE OPERATIVO LORDO | {663.456)
REDDITO OPERATIVO AZIENDALE 712.498)
RISULTATO NETTO (737.316)
STATO PATRIMONIALE | 30 Settembre 2017
Capitale circolanta i 136.482)

Totale Immobilizzazionl 3.486.161

Totale Fond|

CAPITALE INVESTITO NETTO 3.263.432

| 2.224.396

Posizione finanziaria netta

Patrimonio Netto

Rimborso finanziamenti banche

Commissioni intermediari finanziari

Accensione nuovi finanziamenti banche

Accensione/rimborso finanziamenti terzi

CASH FLOW REPORT
PA Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 Saving
" |uscite i
Personale + CDA €1,382,991.27 €1,970,347 65 €587,356.38
Fornitori e consulent] €249,729,81 €356,547.91 €106,818.10
Costi per servizi generali €114,586.00 €125,008.83 €11,322.83
Costi infrastruttura €65,295.70 €69,103.65 €3,807.95
Costi per acquisti €7,447.54 €97,388.34 €689,940.80
Conferimenti a terzi €36,035.19 €403,744.05 €367,708,86
TOTALE USCITE ;
Credito d'lmposta R&D
Recupero credito IVA
Crowdfunding/Clubdeal
Aumento di capitale
Bandi
OTA RA
- | DD U )

€1,616.564.08
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Asset ,
Riguardo gli attuali asset aziendali, vi rendo noto che & stata fatta una valutazio e} Q]
prudenziale per un ammontare di 4.865.584,47 euro. Sono stati calcolati prendend®'in_
considerazione la rivalutazione della partecipazione a bilancio della controllata Cynﬁ'yﬁ_S_Eé
S.r.l. per euro 1.599.548,70; il patrimonio netto a bilancio infrannuale al 30 Settembre 2017, per
euro 1.039.035,77; |a perizia giurata del Prof. Liberatore dell'asset MorphCast per euro
9.227.000,00 calcolata nel luglio scorso senza l'influenza di valori commerciali o di sviluppo del
business. A questi asset va poi aggiunto il valore del MorphCast di nuova generazione e la
piattaforma M-Roll appena sviluppati dalla societa nel terzo trimestre di questo esercizio. Tengo
a precisare che una valorizzazione commerciale di questi asset che tenesse conto anche

minimamente delle potenzialita degli stessi, sarebbe sicuramente maggiore.

Aumento di capitale proposto dal Consiglio

La situazione di cassa evidenzia un urgente fabbisogno di risorse finanziarie necessarie a
dare il tempo alla societa di concretizzare le azioni gestionali di seguito elencate sul fronte
dell'ottenimento di finanza attraverso equity,debito verso banche, fatturato, bandi europei e
locali. Motivo che ha indotto il consiglio a convocare questa assemblea proponendo un
aumento di capitale “ponte” in opzione ai soci con i valori descritti nell ODG e che il Consiglio
ha voluto calibrare con dei valori tali da coniugare una limitata diluizione per chi non sosterra
I'aumento di capitale, contenuta in circa il 10% della quota posseduta e nello stesso tempo un
prezzo gratificante dell'eventuale inoptato da parte dei soci che intenderanno acquisirlo oltre i
diritti di opzione da loro posseduti. Essendo I'aumento proposto “scindibile” e in “opzione ai
soci”, non sara possibile sottoscriverlo da parte di terzi. Questo ultimo fattore rende puramente
tecnica e non commerciale la valorizzazione dell’azienda in questo aumento di capitale
proposto. Eventuali delibere di aumenti di capitale in esclusione del diritto di opzione, cioe aperti
a terzi non soci e relativa valorizzazione dell'azienda saranno all'ordine del giorno della
prossima Assemblea Straordinaria che il CDA convochera a breve chiedendo la delibera di
aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione da effettuarsi anche a tranche nell'arco
dellesercizio 2018 e chiedendone delega per |'esecuzione.

Raccolta di equity

La raccolta di equity & passata dai 2.499.270 euro nell'esercizio 2014, 2.360.834 euro nel 2015,
3.046.839 euro nel 2016 a 382.375 euro in questo esercizio perlopil derivante dalla campagna
di crowdfunding effettuata sul portale Crowdfundme. La raccolta di equity in questo esercizio,
necessaria per eseguire il piano industriale presentato alla presentazione agli azionisti il 16
Gennaio di questo anno alla Palazzina Reale in Firenze, & risultata al momento 12 volte
inferiore alle previsioni del management e della stessa assemblea dei soci che ha deliberato il
16 Dicembre 2016 un aumento di capitale di 4,9MI. per I'anno 2017 dandone delega al CDA per
I'attuazione.

La raccolta di equity della societa, che dalla sua costituzione ammonta a circa 8,3MI di euro, &
stata possibile anche grazie al vostro consistente aiuto nel diffondere con entusiasmo le notizie
pubbliche riguardanti il nostro ambizioso progetto, il management vi ringrazia per tale supporto
e sostegno.
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Azioni strategiche intraprese dal management
Come gia anticipato nella Relazione al Bilancio 2016 in particolare dal capitolo * diiliev i
intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio” vi informo che a causa della forte carenz \Lﬁﬁ’QL’?E
finanziarie, la societa ha attualmente un sensibile ritardo sul piano industriale B2C presentato il
16 Gennaio scorso in occasione dell'incontro con i soci effettuato alla Palazzina Reale a
Firenze. Ritardo conseguente alle seguenti azioni strategiche intraprese con successo dal
management atte a garantire la continuita dell'impresa:

a) Abbandono di ogni investimento per il rapido sviluppo del business B2C presentato.

b) Riduzione drastica dei costi di esercizio con attenzione massima a non comprometterne
la missione della societa.

c) Riduzione drastica degli investimenti sulle controllate con attenzione massima a non
compromettere la missione delle societa controllate.

d) Manovre strategiche e societarie per eliminare la necessita a breve di finanziare la
controllata italiana Cynny Space S.r.l. e 'americana Cynny Inc.

e) Implementare una strategia di generazione di revenues a breve termine rispetto a quelle
previste derivanti dalla crescita di MorphCast views giornaliere fino ad averne un
numero sufficiente per aprire la propria piattaforma inserzionisti. A tal proposito & stato
ideato un modello di business alternativo al B2C sopra citato, per approcciare il mercato
business del digital advertising e sono state selezionate risorse umane gestionali e
commerciali di esperienza nel settore specifico. In particolare cito il Dott. Lando Barbagli,
in forze nella societa nel Maggio scorso, che gode di una specifica esperienza nel
settore del digital advertisement anche negli Stati Uniti. Il Dott. Barbagli, infatti negli
ultimi 18 anni ha operato in California e negli ultimi tre con attivita di cui era founder e
CEO. Altre informazioni sul management dedicato a questo modello potete trovarle nel
sito della societa www.cynny.it alla voce Team.

f) Internazionalizzare, specificatamente in Europa, la raccolta equity visto gli insuccessi
ottenuti in Italia e negli USA, malgrado gli incontri avvenuti con investitori di grande
standing e VC di Round A e al roadshow effettuato in Giappone. Uno degli ostacoli
intervenuti nel sondare |a fattibilita dell'investimento nella societa da parte di fondi della
Silicon Valley & I'obbligo ad effettuare un flip delle proprieta intellettuali MorphCast in
favore di una societa americana dotata di management locale, operazione costosa,
complessa e con impatti fiscali immediati ed importanti, motivi per i quali il management
ha ritenuto al momento di non dover procedere.

Riduzione dei costi e degli investimenti

L'attuale congiuntura ha trovato pronto il management a porsi urgenti obiettivi a pill breve
termine e a modificare quindi sia la strategia di investimenti in ricerca e sviluppo ed in
marketing, il reperimento di risorse finanziarie nonché ad implementare una strategia di
ingresso nel mercato B2B del prodotto MorphCast per raggiungere con urgenza una validazione
del mercato e |'apertura della fase di revenues.

Vi elenco nei dettagli le principali azioni attuate dal management durante I'esercizio in corso:

1) riduzione del flusso di cassa ope;atl'\)b_ al S'd.SEﬂq_mbre 2017 di circa il 37% rispetto allo
stesso periodo del 2018, riduzioyie del ;flusse di c\a‘s§a post gestione finanziaria del 94%

f1(d vt}
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5)

7)

8)

rispetto allo stesso periodo del 2016. Attualmente il burn rate della sociét?,r'°ailn'§é@. dei
crediti di imposta per ricerca e sviluppo si aggira attorno ai 134.000 euro mensili cantro -/

--- Y

gli oltre 309.000 euro dello stesso periodo del 2016. La vostra societa occup‘al.,i 5
attualmente 28 dipendenti a tempo pieno oltre agli amministratori operativi Simone
Pratesi e Stefano Bargagni.

richiesta a questa assemblea di revocare i compensi al CDA per |'esercizio in corso,
gia deliberati in 240.000 euro dallassemblea ordinaria del 16 Dicembre 2016 e
successivamente congelati dal Consiglio.

Azzeramento del budget marketing e riduzione al minimo delle operazioni della
controllata statunitense Cynny Inc. attraverso la liquidazione dei 3 dipendenti in forze
a fine anno 2016 ed altre operazioni volte a ridurre al minimo | costi di mantenimento.
Attualmente la controllata Cynny Inc. beneficia di revenues da un contratto commerciale
di sublicenza dell’ Instant Video, un sottoprodotto MorphCast dedicato al mercato dei
carrier telefonici, stipulato con Funambol nel febbraio scorso. Tale contratto porta
44.000+ dollari di revenues annuali e copre interamente i costi della controllata non
richiedendo al momento ulteriori investimenti da parte della Cynny Spa in attesa di
riaprire le operazioni commerciali e marketing nel prossimo futuro. Le attivita di sviluppo
del business e ricerca di opportunita vengono svolte in USA attraverso I'apporto diretto
di Stefano Bargagni, attuale CEO della Cynny Inc.

Spostamento di parte dei costi delle risorse umane dall’area tecnica a quella
commerciale mantenendo pressoché invariato il budget di spesa del personale
realizzate attraverso il mancato rimpiazzo di posizioni tecniche sostituite da nuove
posizioni commerciali.

Incremento dei debiti verso banche che al 30 settembre 2017 ammontano a
1.980.387,17 euro, in rialzo rispetto allo stesso periodo dell'anno scorso che
ammontavano a 1.834.162,46. Per vostra informazione alla data odierna i debiti verso
banche ammontano a 1.882.479,02 euro.

ricorso a temporanei prestiti da terzi e pid precisamente da Stefano Bargagni e
Simone Pratesi che in pill occasioni sono intervenuti per permettere alla vostra societa
di effettuare pagamenti puntuali, per i quali si erano impegnati in Consiglio fino ad un
massimo di 400.000 euro come riportato anche nella relazione al bilancio 2016.

Ricorso a bandi europei per finanziare la ricerca e sviluppo. Siamo in attesa dell'esito
dell'ultima call in fase 2 applicata in Ottobre scorso per un finanziamento a fondo
perduto di circa 1,4MI. di euro sulla quale abbiamo gia vinto la fase 1.

Nel Luglio 2017, come preannunciato nella relazione al bilancio 2016, si & concretizzata
la cessione del ramo di azienda relativo all'infrastruttura cloud e alle sue proprieta
intellettuali allo scopo di rendere autonoma la controllata Cynny Space s.r.l, ridurre i
costi non relativi al nostro core business, ottenimento di una maggior valorizzazione
dell'asset aprendo il capitale della controllata a terzi anziché gravare sulla vostra
societa. Il valore della cessione del ramo di azienda & stato fissato a seguito perizia
giurata del Prof. Liberatore in 1.340.000 euro. |'attuale compagine della controllata
Cynny Space vede la vostra societa detenere I'85% delle quote e il 15% dal Dott.
Andrea Marchi, che ha difeso la sua partecipazione versando nell'operazione nuovo
capitale. In riferimento alla operazione di ingresso nel capitale della controllata da parte
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di un partner industriale, gia anticipata nella relazione al bilancio 2016, vi\i"aggij‘ag i
sullo stato attuale del negoziato che vede chiusa la due diligence tecnica, ammlmstraﬁ\fa‘ 4
e fiscale e smarcati fra le parti tutti i punti dell'accordo. Attualmente siamo in revislone”
delle bozze dei contratti definitivi. L’operazione prevede anche I'apporto di liquidita alla
vostra societa oltre a garantire la continuita della missione della Cynny Space non
richiedendo a breve investimenti da parte della vostra societa verso la controllata. Nel
negoziato & inoltre previsto un contratto commerciale col futuro socio che prevede
revenues consistenti ed in crescita negli anni. Cynny Space oggi € in fase di revenues e
ha al suo attivo 12 contratti con aziende di cui alcune multinazionali, 4 di questi sono
attivi e producono revenues. L'azienda ¢ in fase di concludere altri 12 contratti sui quali
ha trattative calde e prevede uno sviluppo del fatturato importante nel prossimo triennio
grazie anche alla sua offerta di Private Cloud e di prodotti speciali come quello che sta
mettendo a punto come partner tecnologico di Leonardo (gia Finmeccanica).

Come gia preannunciato nella Relazione al bilancio 2016, nei mesi scorsi abbiamo
sviluppato una versione B2B del prodotto MorphCast che sia possibile portare sul
mercato immediatamente e con cui generare revenues a breve; dalla mia newsletter
avete avuto modo di vedere alcune demo del prodotto. Si tratta di una piattaforma in
versione professionale per creare MorphCast adatta al mondo della pubblicita. E' stata
quindi costituita, all'interno della vostra societa, la divisione M-Roll, che consta di 5 unita
operative full-time: Lando Barbagli - Chief of M-Roll Division, Filippo Valente - Chief
Creative Officer, Tatiana Silvestri - Art Director, Daniele Tassone - CRM Manager,
Letizia Gentile - Marketing Manager, nonché della collaborazione di Francesco Del
Buono - Business developer. Tutto lo staff tecnico altamente qualificato e impegnato dal
giugno scorso sulla creazione di tale piattaforma arricchendo nel contempo il prodotto
MorphCast di una nuova architettura tecnologica dal nome interno C.A.L.N.I. che ne
permette maggiore flessibilita e robustezza rispetto alla precedente architettura e
aggiunge facilita a derivare altre applicazioni professionali di interesse del mercato. Cid
é stato possibile, in cosi breve tempo, grazie alla eccellenza del team tecnico ed allo
stimolo generato da un premio produzione di 40mila euro al raggiungimento degli
obiettivi e delle scadenze previste, al momento conseguito per il 50%. Grazie allo sforzo
sostenuto, la divisione commerciale M-Roll dopo soli 4 mesi dalla sua nascita,ea 3
settimane dalla messa a punto del prodotto, sta attivamente operando la fase di
ingresso nel mercato attraverso una serie di trattative con |'obiettivo di effettuare le
prime campagne nell'arco di questo esercizio e quindi di entrare in fase di revenues gia
nei primi mesi del 2018. Ci sono attualmente 56 lead generati da una mail diffusa in
ltalia su un target di 599 possibili clienti, con 11 trattative calde e 32 tiepide alcune delle
quali con grandi marchi e realtd multinazionali. Dopo questa prima fase di validazione
nel mercato italiano, pill economico e di pit rapida realizzazione, si prevede, avendo le
risorse finanziarie, di internazionalizzare il business M-Roll sia in Europa che negli USA.

Tali azioni, sebbene non abbiano compromesso i piani di sviluppo della societa hanno
pero portato ad un ritardo notevole dell'ingresso nel mercato B2C, mercato che pud
massimizzare il ritorno del vostro mvestj_[nento conferendo alla societa valutazioni in
oty 2ok i t \\\
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linea con quelle societa che operano in tale mercato attraverso la propria.piattaforma -, /
pubblicitaria. N TTTEE

Azioni in via di valutazione

Grazie alla flessibilita della gestione e alla tempestiva e decisa azione del management, gia
dimostrata in questo esercizio, nel caso la raccolta di equity e revenues nei prossimi mesi non si
dimostrassero sufficientemente consistenti, il management valutera manovre ulteriori di
riduzione costi agendo sui servizi e consulenti ed eventualmente chiudendo posizioni interne
non vitali per il progetto.

Sono in fase di valutazionefattuazione i seguenti punti:

1) Allo scopo di potersi permettere un management qualificato il consiglio sta studiando
una proposta di piano di incentivazione e fidelizzazione attraverso I'attribuzione di bonus
in azioni sul raggiungimento di specifici obiettivi dedicato ad alcune posizioni chiave del
management. Tale piano sostituirebbe il corrente piano di stock option che vede la sua
scadenza a giugno del prossimo anno e non avra effetti diluitivi nei confronti dei soci.
Una volta concluso lo studio, il consiglio sottoporra alla vostra approvazione il piano
chiedendone delega operativa.

2) |l management sta lavorando all'impostazione di un round di raccolta di equity
internazionale, infatti di recente & stato dato mandato esclusivo all'Advisor AcAp di
Londra per la ricerca di investitori con un obiettivo di raccolta di 3,4 milioni di Euro. La
AcAp , dopo una breve due diligence effettuata sulla societa, & ora in fase di costruzione
del Teaser e ha gia iniziato a esplorare con feedback positivo i primi contatti del proprio
network di investitori. Gli incontri e la auspicata chiusura del deal sono previsti per la
prima meta dell'anno 2018. Su tale operazione si pronuncera il CDA in esecuzione
parziale della delega eventualmente ottenuta dall'assemblea degli azionisti,

3) In contemporanea il management ha intrapreso anche un negoziato con un fondo
italiano per I'ingresso in equity per 1,2MI. di euro. Tale negoziato éin fase di
approvazione preliminare e se positiva, si prevede di entrare nella fase finale entro il
primo trimestre 2018. Tale operazione ove si concretizzasse, sara sottoposta
all'assemblea degli azionisti;

4) 1l management & anche impegnato alla preparazione di campagne di crowdfunding a
livello europeo con obiettivo di raccolta sensibilmente superiore alle campagne
nazionali. A tal proposito & stato riscontrato interesse da parte di un portale leader
europeo di crowdfunding che consta oltre 300 mila investitori iscritti.

5) Ricorso a nuove linee di credito bancario per finanziare ricerca e sviluppo e go to
market.

6) Applicazioni ad ulteriori bandi europei per finanziare ricerca e sviluppo.

7) E'intenzione del management incrementare le risorse commerciali e allocare risorse
finanziarie su operazioni di marketing per favorire la internazionalizzazione del prodotto
M-Roll.

8) Sul fronte B2C il management ha allocato una nuova risorsa dedicata al mercato
asiatico e sta gestendo le pratiche per divenire fornitore di contenuti internet in Cina con
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Yen, di comprovata esperienza nel settore, sta Iavorando allinterno dell&s

mesi ed & impegnata alla preparazione del prodotto per permettere l'integrazione in chat
dell'area asiatica. L'aspettativa di questa operazione dai costi contenuti & di sondare il
potenziale del mercato asiatico, molto evoluto in questo settore, nell'accoglienza di
MorphCast come media alternativo all'attuale video statico.

Informativa ai soci

Alcuni soci nell'arco dell ‘esercizio 2017 hanno chiesto una maggiore comunicazione dei fatti
gestionali dell’'azienda. A tal proposito vi chiedo di fare riferimento ai documenti riportati
costantemente sul sito istituzionale della societa www.cynny.it ed in particolare, per quanto
riguarda questo esercizio, alla relazione allegata al bilancio 2016 paragrafo “Fatti di rilievo
intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio”, alla sezione News dello stesso sito; alle email inviate
dal Presidente nella newsletter riservata ai soci ed ai verbali di assemblea e CDA pubblicati sul
sito.

Il prodotto MorphCast

Colgo anche questa occasione per chiarire che negli anni, rispetto agli originali obiettivi della
societa, sono state cambiate le strategie di approccio al mercato, sono stati creati modelli di
business alternativi in aggiunta all'originale B2C, modulati i budget di spesa in base alle
disponibilita e sono state intraprese misure sulla gestione atte a garantire la sopravvivenza di
tutti i progetti ma niente & cambiato per quanto riguarda la vision né tantomeno la natura del
prodotto su cui la vostra societa ha investito molti anni di ricerca e sviluppo e destinato, a mio
avviso, a rappresentare la naturale evoluzione dei video digitali.

A prova di cio cito i brevetti delle invenzioni depositati nel 2014, che riguardano il modo di
presentare | contenuti dell’attuale MorphCast e non hanno niente a che fare con alcuna App.
Per chiarezza, le App MorphCast, oggi anche Kameleon e VideoBot, servono agli utenti
consumer per poter costruire un MorphCast con le proprie foto e poterlo condividere con i
propri amici. Queste App costituiscono uno dei driver di mercato B2C ma non "sono” il nostro
prodotto. Peraltro negli ultimi due anni, il mondo delle App ha subito un notevole cambiamento
inflazionando gli App Store che oggi contengono milioni di App mentre gli utenti vanno verso
'uso comune di poche di esse. Come da me spiegato nella presentazione dello scorso 16
gennaio agli azionisti, le App sono solo uno dei driver di mercato, coadiuvate dalle integrazioni
con App esistenti e gia usate come Facebook, Whatsapp, Flickr, Wechat, Line ecc.;
integrazione nei BOT di chat; publisher di contenuti virali; La App desktop professionale (M-Roll)
appena sviluppata permette di poter configurare e pubblicare sotto forma di spot pubblicitario il
MorphCast e porta anch'essa risultati in termine di views giornaliere e my signature create.
Citengo anche ad evidenziare che oltre a non trattarsi di una App, non si tratta neanche di
rilevamento delle espressioni sul volto, strumento di intelligenza artificiale prezioso ma di fatto
solo coadiuvante il prodotto vero e proprio.

Il prodotto della vostra societa infatti si chiama MorphCast, & costato ingenti somme spese in
ricerca fin dalla costituzione della societa e consiste in un filmato dinamico ed interattivo, in
continuo morphing mentre viene visto, che sraﬁafﬂﬁ*ailq spettatore rendendolo regista del
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filmato. MorphCast, brevettato e al momento per quanto sappiamo, unico al mc;hdd & pilittoste
un nuovo MEDIA digitale che nella mia visione sostituira I'attuale filmato statico, tropp 7 é;;-rr‘f;,i_:\,—?*"f
antiquato per assolvere ai bisogni futuri e oggi finalmente rinnovabile attraverso I'Intelligenza
artificiale applicata ai dispositivi mobili su cui la vostra societa ha investito molto. Il MorphCast di
oggi & solo ai blocchi di partenza nella pista di un trend da me intuito con anticipo di 4 anni e
che oggi sta esplodendo e a mio avviso, dominera il mondo dell'lT del prossimo decennio se
non ventennio. Sono gia stati annunciati da Apple e da altri praduttori di smartphone, per il
2019/2020, dispositivi mobili che monteranno doppia camera frontale e chip specifici di aiuto
allintelligenza artificiale. Tali tecnologie favoriranno molto il prodotto della vostra societa
permettendo in futuro di rilevare anche le micro espressioni facciali derivanti da giudizi emotivi
inconsci dello spettatore. La vostra societa & posizionata all'avanguardia su questo trend e se
trovera le risorse necessarie, potra avere un ruolo rilevante in questa rivoluzione.

Ringrazio dell’attenzione

Stefano Bargagni




