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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, redatto in forma
abbreviata secondo quanto previsto dall'art. 2435 del Codice Civile, della Cynny
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2017, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso
a tale data e dalla nota integrativa.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d'esercizio della Cynny S.p.A. a causa degli
effetti connessi alle incertezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio” della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio

Nel corso dell'esercizio 2017 e dei primi mesi dell'esercizio 2018 la Societa ha
continuato a svolgere prevalentemente attivita di sviluppo ed ha conseguito limitati
ricavi dall’attivita caratteristica; il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017
presenta una perdita dell’'esercizio di €1,2 milioni, un patrimonio netto di €1,1 milioni,
una posizione finanziaria netta negativa di €1,9 milioni ed immobilizzazioni immateriali
riferite al progetto di sviluppo in corso per €1,2 milioni dei quali €0,6 capitalizzati nel
corso dell’esercizio.

Gli Amministratori indicano nel paragrafo della nota integrativa “Evoluzione prevedibile
della gestione e presupposto della continuita aziendale” che sussistono elementi di
incertezza che possono fare sorgere dubbi significativi sulla continuita aziendale che
dipendono anche da fattori esterni alla Societa che non sono pienamente sotto il
controllo degli Amministratori; a fronte di tali circostanze gli Amministratori riferiscono
di avere comunque redatto il bilancio dell’'esercizio al 31 dicembre 2017 nel
presupposto della continuita aziendale confidando nel positivo esito delle azioni
intraprese e da intraprendere descritte nella nota integrativa.
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Tra gli eventi descritti dagli Amministratori che inducono incertezze sulla continuita
aziendale si segnalano in particolare:

— la possibilita di conseguire nel secondo semestre dell'esercizio 2018 un flusso
stabile di ricavi caratteristici per prestazioni di servizi pur non avendo ad oggi
stipulato contratti vincolanti con le controparti;

— laricostituzione del patrimonio netto ed il miglioramento della posizione finanziaria
netta mediante il buon esito di ulteriori aumenti di capitale sia tramite
crowdfunding che tramite sottoscrizioni degli attuali soci che dovranno essere
oggetto di delibera nel corso dell'esercizio 2018;

— l'ottenimento di ulteriori finanziamenti da parte di istituti di credito;
— la cessione di ulteriori quote della controilata Cynny Space S.r.l.;

— l'ottenimento del contributo relativo al bando per lo sviluppo di nuove tecnologie
sostenibili.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale &
soggetto a molteplici significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti
cumulati sul bilancio.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Cynny S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia
di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio.

Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nel presente paragrafo non siamo stati in grado
di formarci un giudizio sul bilancio d’esercizio della Societa.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Cynny
S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Netl'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare le nostre conclusioni. Il rischio di
non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pili elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o
eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— abbiamo valutato l'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
I'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze
che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’'esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d'esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
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carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Firenze, 22 giugno 2018

KPMG S.p.A.

Giuspppe Pancrazi
Socio
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Bilancio al 31/12/2017

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2017 31/12/2016
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSANMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
| - Immobilizzazioni immateriali 1.159.551 1.589.593
Il - Immobilizzazioni materiali 47.598 345.303
[l - Immobilizzazioni finanziarie 1.808.933 486.104
Totale immobilizzazioni (B) 3.016.082 2.421.000
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - Rimanenze 0 0
Il - Crediti
Esigibili entro I'esercizio successivo 804.624 756.399
Esigibili oltre l'esercizio successivo 15.092 15.092
Totale crediti 819.716 771.491
[11- Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 0
IV - Disponibilita liquide 76.889 121.319
Totale attivo circolante (C) 896.605 892.810
D) RATEI E RISCONTI 452 585
TOTALE ATTIVO 3.913.139 3.314.395

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO 31/12/2017 31/12/2016

A) PATRIMONIO NETTO
| - Capitale 144.818 144.272
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 8.684.161 7.772.680
il - Riserve di rivalutazione 0 0
|V - Riserva legale 28.964 0
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve 1 0
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
VIl - Utili (perdite) portati a nuove -6.537.868 -3.422.064
IX - Utile (perdita) dell'esercizio -1.177.337 -3.115.804
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 1.142.739 1.379.084

B) FONDI PER RISCHI E ONERI 40.000 0

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO

SUBORDINATO 116.830 96.173
D) DEBITI
Esigibili entro I'esercizio successivo 1.117.912 737.845
Esigibili oltre 'esercizio successivo 1.386.099 979.063
Totale debiti 2.504.011 1.716.908
E) RATEI E RISCONTI 109.559 122.230
TOTALE PASSIVO 3.913.139 3.314.395
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CONTO ECONOMICO

31122017 31/12/2016
A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 617.403 0
5) Altri ricavi e proventi
Contributi in conto esercizio 511.635 668.716
Altri 40.399 32.978
Totale altri ricavi e proventi 552.034 701.694
Totale valore della produzione 1.169.437 701.694
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.817 13.008
7) per servizi 629.219 1.739.593
8) per godimento di beni di terzi 61.152 57.946
9) per il personale:
a) salari e stipendi 1.340.483 1.320.399
b) oneri sociali 345,423 314.560
(sz),s(;li)azl) Ft)rjrt;aor:]l;gto di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altri 95.373 172.609
c) Trattamento di fine rapporto 95.373 172.609
Totale costi per il personale 1.781.279 1.807.568
10) ammortamenti e svalutazioni:
:l){rt)‘a),:\)‘r;]\l:?arg?or;??gﬁi i{;lnerlrlligmgzc;t;iiléiziazioni immateriali e materiali, 58 413 133.902
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 660 1.034
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 57.753 97.973
¢) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 34.895
Totale ammortamenti e svalutazioni 58.413 133.902
12) Accantonamenti per rischi 40.000 0
14) Oneri diversi di gestione 12,748 20.102
Totale costi della produzione 2.584.629 3.772.119
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) -1.415.192 -3.070.425
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
15) proventi da partecipazioni
altri 276.619
Totale proventi da partecipazioni 276.619 0
16) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti
altri =11 44
Totale proventi diversi dai precedenti -1 44
Totale altri proventi finanziari =11 44
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 38.753 45,423
Totale interessi e altri oneri finanziari 38.753 45.423
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Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16-17+-17-bis) 237.855 -45.379
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA'
FINANZIARIE:

Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

0 0

(18-19)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D) -1.177.337 -3.115.804
21) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO -1.177.337 -3.115.804
Bilancio di esercizio al 31/12/2017 Pag.4
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Nota Integrativa al bilancio di esercizio al 31/12/2017 redatta in forma abbreviata ai

sensi dell'art. 2435 bis c.c.

PREMESSA

Il bilancio chiuso al 31/12/2017 di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi
dell'art, 2423, primo comma del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed é redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425
bis del Codice Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'art. 2423 bis, criteri di
valutazione di cui all'art. 2426 c.c..

Il bilancio del presente esercizio & stato redatto in forma abbreviata in conformita alle disposizioni di cui
allart. 2435-bis del Codice Civile, in quanto ricorrono i presupposti previsti dal comma 1 del predetto
articolo. Conseguentemente, nella presente nota integrativa si omettono le indicazioni previste dal comma
1 numero 10 dell'art. 2426 e si forniscono le informazioni previste dal comma 1 dell'art, 2427 limitatamente
alle voci specificate al comma 5 dell'art. 2435 bis del Codice Civile.

Inoltre, la presente nota integrativa riporta le informazioni richieste dai numeri 3) e 4) dell'art. 2428 c.c. e,
pertanto, non si & provveduto a redigere la relazione sulla gestione ai sensi dell'art. 2435 - bis, comma 6 del
Codice Civile.

| criteri di valutazione di cui all'art 2426 Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella redazione del
bilancio del precedente esercizio, ad eccezione delle voci per le quali il D.Lgs 139/2015 ha introdotto nuovi
criteri di valutazione e non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a
deroghe di cui agli artt. 2423 bis, secondo comma e 2423, quinto comma del Codice Civile.

Ove applicabili sono stati, altresi, osservati i principi e le raccomandazioni pubblicati dall'Organismo Italiano
di Contabilita (OIC) integrati, ove mancanti, dagli IAS/IFRS emessi dallo IASB al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica.

Non ci sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadano sotto piti voci dello schema di bilancio.

Al fini della comparabilita dei saldi di bilancio, ai sensi dell'art. 2423 ter, quinto comma del Codice Civile, si
& provveduto a riclassificare i saldi dellesercizio precedente.

Ai sensi di quanto disposto dall'art.2364, comma 2 del Codice Civile, ed in conformita con le previsioni
statutarie, ci si & avvalsi del maggior termine di 180 giorni per l'approvazione del Bilancio.

Le ragioni che hanno giustificato tale dilazione sono costituite essenzialmente dalla disponibilita di maggior

informazioni relativamente alle attivita relative al M-Roll.

CRITERI DI REDAZIONE
Conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del bilancio si &

provveduto a:
® valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita aziendale;
° includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

® determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente dalla
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loro manifestazione finanziaria;

° comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione

dell'esercizio;

° considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie

voci del bilancio;

° mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

Attivita della Societa

La Societa & stata costituita in data 8 marzo 2013 ed & iscritta nella sezione speciale delle PMI Innovative
da marzo 2018.

L'attivita della societa, originariamente concentrata nello sviluppo di un sistema di hardware e software
sinergici, in grado di archiviare, trattare e pubblicare sul web, grandi quantita di dati, si & evoluta verso un
sistema di presentazione dei dati in Cloud denominato MorphCast,

La sfida del progetto MorphCast & cambiare radicalmente il settore pubblicitario, fornendo una soluzione
innovativa per massimizzare limpegno dei consumatori, offrire pubblicita mirata a singoli utenti pur
mantenendo i loro dati personali totalmente privati e, allo stesso tempo, disintermediare l'analisi dei Big
Data relativi alla profilazione degli utenti ed i relativi costi (sistemi basati sui cookies). Cynny, infatti,
propone la prima applicazione software che consente agli inserzionisti di creare video istantanei
(MorphCast) che si adattano e cambiano in tempo reale, non solo in base alle caratteristiche dei singoli
spettatori come eta, genere e gusti, ma anche espandendosi in infinite combinazioni di contenuti guidati

dalle emozioni dello spettatore mentre guarda il MorphCast.

Fatti di rilievo intervenuti nel corso dell'esercizio

Nell'esercizio 2017 la Societa ha continuato a svolgere attivita di sviluppo. Il bilancio d'esercizio chiuso al
31 dicembre 2017, presenta una perdita di € 1.177 mila; il patrimonio netto al 31 dicembre 2017 ammonta a
circa €1,1 milioni e la posizione finanziaria netta & negativa per circa €1,7 milioni (composta da debiti
finanziari con scadenza a breve termine per € 0,5 milioni e a medio e lungo termine per € 1 milioni e
disponibilita liquide per € 0,1 milioni) inoltre risultano iscritte immobilizzazioni immateriali riferite al progetto

di sviluppo in corso per €1,2 milioni.

Con riferimento alla situazione finanziaria, con gli aumenti di capitale finalizzati nel corso del 2017 sono

stati raccolti € 0,9 milioni.
La Societa ha in essere al 31 dicembre 2017 i seguenti contratti di finanziamento con il sistema bancario:

1) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di San Miniato con importo ariginario di
€600 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa garantito da Artigiancredito Toscano al

60% (con controgaranzia di Medio Credito Centrale). Il piano di rimborso prevede rate semestrali a partire
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dal 30 giugno 2015 (prima rata relativa alla sola quota interessi) con scadenza 30 giugno 2020. Al 31

dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 310 mila.

2) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di Firenze con importo originario di Euro 1
milione, utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Fiditoscana (con
controgaranzia di Medio Credito Centrale) al 60%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal
29 gennaio 2016 con scadenza il 29 ottobre 2019. Al 31 dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro
513 mila.

3) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di Firenze con importo originario di Euro
500 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da ACT (con controgaranzia di
Medio Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 05 novembre 2018

con scadenza il 05 settembre 2021. Al 31 dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 500 mila

4) Finanziamento a medio lungo termine con Unicredit con importo originario di Euro 500 mila utilizzabile
per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Confeserfidi (con controgaranzia di Medio
Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 31 agosto 2017 con
scadenza il 31 luglio 2022. Al 31 dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 491 mila

Asset

La Societa ha asset al 31/12/2017 il cui valore di mercato di circa 5.627.000 calcolati prendendo in
considerazione la rivalutazione della partecipazione della controllata Cynny Space S.r.l., iscritta a bilancio
per euro 1.784.113 ma con un reale valore di 3.400.000 euro derivante dallaumento di capitale Dedalus
Spa e la perizia giurata del Prof. Liberatore dell'asset MorphCast calcolata escludendo l'influenza di valori

commerciali o di sviluppo del business, a euro 2.227.000,00.

Raccolta di equity

Nel corso del 2017, la tranche di aumento di capitale deliberata dal CDA in data 2 Febbraio 2017, su
delega dellassemblea del 16 dicembre 2016, di Euro 1.400.000, si & conclusa con una raccolta di euro €
360.000, di cui € 275.000 derivante da campagna di crowdfunding.

Nel dicembre 2017 la societa ha deliberato un aumento di capitale riservato ai soli soci con il quale ha
raccolto 550.000 Euro raggiungendo il 100% dell'obiettivo ed anzi con una prenotazione di inoptato da
parte di circa 200 soci di oltre 160.000 euro rispetto a quello disponibile. La raccolta di equity complessiva
quindi & passata dai 3.046.839 euro dell'esercizio 2016 a 948.318 nel 2017.

In considerazione di tale minore raccolta rispetto alle previsioni, il Management ha ridimensionato
drasticamente la spesa per il 2017 portandola ad Euro 2,6 milioni, riducendo quindi i costi di 1.2MlI di Euro
su base annua.

La riduzione del flusso di cassa operativo negativo al 31 Dicembre 2017 & quindi di circa il 32% rispetto allo
stesso periodo del 2016. Al 31/12/2017 il burn rate della societa, al netto dei crediti di imposta per ricerca e
sviluppo si aggirava attorno ai 213.000 Euro mensili contro gli oltre 357.000 euro dello stesso periodo del
2016. La vostra societa occupava al 31/12/2017 28 dipendenti a tempo pieno oltre agli amministratori

operativi Simone Pratesi, Stefano Bargagni e Gianluca Papini.
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Il Management, nellAgosto 2017, ha incaricato un Advisor di Londra affinché vengano individuati potenziali
investitori e in parallelo con primario operatore per 'assistenza legale sia verso possibili deal con investitori
che per quanto riguarda la contrattualistica commerciale internazionale. Entrambi gli incarichi prevedono
zero retainer e interi costi a success fee. La raccolta di equity della societa, dalla sua costituzione,
ammonta al 31/12/2017 a circa 8,8MI di Euro.

Banche

L'operativita della societa, nell'arco dell’'esercizio 2017, ha anche beneficiato dell'incremento delle linee di
debito con il sistema bancario, di pari passo al rimborso dei mutui esistenti. Infatti i debiti verso banche al
31/12/2017 ammontano a 1.883 mila Euro, in sensibile incremento rispetto allo stesso periodo dell'anno

precedente, 1.428 mila Euro.

Finanziamenti dagli amministratori

Nel corso del 2017 sono stati erogati da parte degli amministratori, finanziamenti senza interessi per
complessivi Euro 426 mila, in parte gia restituiti. Inoltre nel Consiglio di amministrazione tenutosi in data 11
maggio 2017, i consiglieri Stefano Bargagni e Simone Pratesi hanno confermato la propria volonta a

sostenere finanziariamente la societa in caso di temporanee necessita di cassa.

Piano di Stock Grant

Allo scopo di potersi permettere un management qualificato, la societa nel 2017 ha predisposto un piano di
incentivazione e fidelizzazione attraverso I'attribuzione di bonus in azioni sul raggiungimento di specifici
obiettivi in gran parte dedicato ad alcune posizioni chiave del management. Tale piano sostituisce il
corrente piano di stock option che vede la sua scadenza a giugno del 2018 ed inoltre non avra effetti

diluitivi nei confronti dei soci.

Credito d’imposta

A questo si aggiunge I'importante voce del credito di imposta in Ricerca e Sviluppo previsto dal DL
145/2012 relativo agli investimenti effettuati nel 2016 che nell'esercizio 2017 ha creato un beneficio di €
510.838,63

Lo sviluppo ha interessato le seguenti attivita:

Infrastruttura
e Atlas
e CloudIA Deployment

e PathFinder (MorphCast Creator App V.0)

e Server Backend: Contenuti + Statistiche

MorphCast

e Funambol Upgrade
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e MorphCast (M-Roll) New Architecture based on ECS
e MorphBot

e ADV distribution research

Android
e Morphcast App Maintenance
e VideoBot App

e Android Kameleon

i0s
e Morphcast App Maintenance
e \VideoBot App
e Android Kameleon
o Viewer App
Al

e CloudlA Integration

e Face |dentification

e Classification: 300 Objects Hierarchical Network
e Face Detection

e Saliency

e GAN research

e Visage Replacement research

e Emotion Filtering and Smoothing

Bandi europei

Gli amministratori nel 2017 hanno individuato e perfezionato domande per la partecipazione a bandi
Europei, rivolti specificamente a piccole e medie imprese europee che intendano avviare idee innovative
caratterizzate da alti livelli di Ricerca e Sviluppo al fine di supportare il passaggio dalla fase diidea a quella
di realizzazione e commercializzazione sui mercati internazionali. In particolare la Societa ha partecipato al
Bando per I'Internazionalizzazione Horizon 2020 promosso dalla Commissione Europea, vincendo gia nel
2016 la fase 1 del progetto riguardante lo studio di fattibilita ed ottenendo un contributo a fondo perduto di
complessivi € 50 mila (di cui € 17,5 mila ricevuti nell’anno 2016 ed € 32,5 mila nellaprile 2017). La Societa
nel mese di marzo 2017 ha presentato il progetto anche per la Fase 2 che ammonterebbe a c.a. € 1,4 min,
riguardante la sovvenzione di R&D con focus sulle attivita dimostrative, purtroppo con esito negativo. |l
Management ha perfezionato la domanda con la consulenza di una nuova societd, Iniziativa Srl, con
compenso esclusivamente a success fee e in parte in work for equity in modo da poter ripresentare il

progetto ad ogni call con l'obiettivo di ottenere il finanziamento.

Bilancio di esercizio al 31/12/2017 Pag.9



CYNNY S.P.A.

Nel corso dellanno 2017 la domanda & stata applicata altre 2 volte a Maggio ed Ottobre entrambe con
esito negativo riguardo il finanziamento ma guadagnandosi due Seal of Excellence in Luglio e Novembre,
che incrementano la possibilita di accedere al finanziamento nelle prossime call oltre che costituire

punteggio per altri tipi di Bandi pubblici.

La controllata Cynny Space

Nell'arco del 2017 la societa ha concluso le trattative con un partner industriale per l'ingresso nel capitale
della controllata per 1 milione di Euro e acquisto di quote dalla Cynny S.p.A. per 300.000 Euro alla
valorizzazione di circa 5 milioni di Euro. Questa operazione ha fruttato cassa per la controllante
mettendola anche al riparo da ulteriori investimenti imminenti sulla controllata. L'operazione, ha comportato
inoltre il conferimento di ramo d’azienda da Cynny S.p.A. a Cynny Space relativo alla proprieta intellettuale
relativa all’hardware, al software e ai brevetti che formano l'infrastruttura di cloud storage, per un valore di
Euro 1,47 milioni, cosi come riportato nella perizia (redatta ai sensi dell'art. 2465 del Codice civile),

rilasciata da primario valutatore e datata 5 aprile 2017.

La controllata Cynny Inc.

Nellarco del 2017, & stato ridotto drasticamente al minimo delle operazioni il budget della controllata
statunitense Cynny Inc. attraverso la liquidazione dei 3 dipendenti in forze a fine anno 2016 ed altre
operazioni volte a ridurre al minimo i costi di mantenimento. Attualmente la controllata Cynny Inc. beneficia
di revenues da un contratto commerciale di sublicenza dell' Instant Video, al mercato dei carrier telefonici,
stipulato con Funambol Inc. Tale contratto porta 44.000 dollari di revenues annuali e copre interamente i
costi della controllata non richiedendo al momento ulteriori investimenti da parte della Cynny S.p.A. in
attesa di riaprire le operazioni commerciali e marketing nel prossimo futuro. Le attivita di sviluppo del
business e ricerca di opportunitad vengono svolte in USA attraverso |'apporto diretto di Stefano Bargagni,

attuale CEO della Cynny Inc. che viaggia con costanza in Silicon Valley almeno ogni due mesi.

Ulteriore slittamento del piano B2C e lancio di M-Roll

La strategia adottata nel 2017 dal Management della societa ha comportato una base di fabbisogno ridotta,
rispetto al 2016 e un conseguente slittamento del lancio del prodotto Morphcast sul mercato B2C, rispetto
alle precedenti previsioni, di oltre un anno.

Nel contempo pero, il Management ha ravvisato, fra le molte applicazioni possibili, I'utilizzo del prodotto da
parte delle agenzie pubblicitarie, brand e filmmaker. Utilizzando al meglio le ridotte risorse finanziarie
disponibili, & stata sviluppata la piattaforma M-Roll anche grazie all'apporto importante della esperienza di
Lando Barbagli prevedendo i primi flussi di cassa per revenues, indicativamente nell'arco di un anno dalla
sua partenza e cioé entro l'estate 2018.

Nella visione strategica dello sviluppo del Business, M-Roll & un modo di sfruttare le tecnologie ed i brevetti
derivanti dal massiccio sforzo sostenuto dalla societa nella ricerca e sviluppo, in modo da creare valore pil
immediato per il gruppo, cosi come sta avvenendo per la controllata Cynny Space.

Partendo quindi dallo stato di sviluppo effettuato nel 2016 e ciog: “Slideshow su browser di contenuti
multimediali con riconoscimento utente e sue emozioni e sviluppo delle librerie di supporto al MorphCast
per riconoscimento scene e punti di interesse all'interno dei contenuti multimediali” si & evoluto divenendo

un vero e proprio format video innovativo e maturo per il suo ingresso nel mercato.
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Come si riteneva gia nei primi mesi del 2017, le fasi di analisi e di validazione del prodotto e del mercato

hanno visto il loro inizio gia nel corso dell'esercizio 2017.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Potenziale liquidazione asset MorphCast

La Societa aveva asset al 31/12/2017 di valore di mercato di circa 5.627.000 euro di cui 3.400.000 Euro
relativo alla partecipazione Cynny Space Srl e 2.227.000 Euro relativo all'asset MorphCast come da perizia
giurata del prof. Liberatore, calcolata col metodo prudenziale dei costi ammissibili sostenuti escludendo
Finfluenza di valori commerciali o di sviluppo del business.

Gli amministratori ritengono prudente valutare opportunita di cedere I'asset MorphCast nel caso la Societa
non riuscisse a reperire le risorse necessarie per svilupparne adeguatamente il mercato e a tal proposito ha

conferito a primaria societa americana un mandato, non esclusivo e non vincolante, a vendere

I'asset MorphCast con IP e brevetti relativi.

Go to market

Negli ultimi mesi la societa ha visto concretizzarsi i primi test di mercato con l'acquisizione di due
clienti/distributori in Londra e l'nizio della fase di revenues sancita dalla prima fattura di 25.000 Sterline per
la licenza su due progetti MorphCast, staccata nel mese di maggio. Ci sono anche stati cambiamenti nel
management atti a ridurre i costi, quasi interamente variabili e nello stesso tempo aumentare I'efficacia
della espansione nei mercati UK e USA. In particolare la societa si & dotata della consulenza continuativa di
un esperto marketing strategico operante su Londra, il Dott. Matthew Mayes e di un esperto in lead
generation in Silicon Valley, Dott. Matteo Fabiano con comprovata esperienza ventennale nel settore.

E’ stato redatto inoltre un accurato piano di marketing e relativa roadmap che vede il lancio del prodotto
MorphCast in concomitanza al festival Lions di Cannes, attraverso il sito morphcast.com interamente
costruito da Matthew Mayes in collaborazione con il pluripremiato regista Martin Percy che ne ha diretto la
realizzazione del filmato in homepage.

La previsione del piano, avendo le risorse per essere segulito, & di riuscire a raggiungere i 500.000 Euro di

revenues entro la fine del 2018.

Avvicendamenti nel CDA

Per dotare la societa delle necessarie competenze per lanciare e gestire la sua espansione sul mercato
internazionale del prodotto MorphCast, questo management ha ritenuto opportuno cooptare nel consiglio di
amministrazione il Dott. Vincenzo Pompa e il Dott. Carlo Rosati, rispettivamente ex AD di societa nel
gruppo Poste ltaliane ed ex Vice Presidente di Alitalia, al posto dei consiglieri dimissionari Dott. Simone
Pratesi e Sig. Alessio Focardi che hanno lasciato i loro incarichi 'uno per sopraggiunta incompatibilita con
lincarico di CFO nella quotata B&C Speakers, laltro per motivi personali. L'assemblea di approvazione di
questo bilancio ha all'ordine del giorno la conferma del nuovo consiglio di amministrazione. Ricordo ai

sighori soci che il CDA della Societa non ha emolumenti deliberati dal’assemblea per I'esercizio 2018.
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Raccolta di equity

Nel corso del 2018, & stata effettuata una campagna di Crowdfunding sul portale crowdfundme.it per un
target minimo di 200.000 Euro e massimo di 800.000 Euro. La raccolta ha portato nelle casse della societa
214.005,00 Euro malgrado I'impegno di marketing e di PR profuso. || Management ha ritenuto tale scarso
risultato imputabile a due fattori principali: I'elevata valutazione della societa e la ancora non formata
presenza nel mercato attraverso i primi contratti con brand famosi che avrebbero potuto sbloccare la
campagna.

Tale scarso risultato, se non coadiuvato a breve da altre iniziative per reperire le risorse necessarie,

comprometterebbe lo sviluppo e la missione della Societa.

Contenimento ulteriore dei costi

Anche durante I'esercizio in corso, sono state attuate politiche di contenimento ulteriore dei costi attraverso
la riduzione del personale nelle aree considerate non strettamente strategiche allo sviluppo del fatturato o
comungue con possibile copertura attraverso consulenze esterne o da parte dei membri del Consiglio di

amministrazione.

Banche

L'operativita della societa, nell'arco dell'esercizio 2018, ha anche beneficiato dell'incremento ulteriore delle
linee di debito con il sistema bancario, mediante ottenimento di un finanziamento parti a €256 mila. | debiti
verso banche ad oggi ammontano a 2.138.000 Euro, in sensibile incremento rispetto al 31/12/2017,
1.883.000 Euro.

Finanziamenti dagli amministratori

Anche nel corso del 2018 sono stati erogati da parte degli amministratori, alcuni finanziamenti privi di
interessi per garantire alla societa di poter puntualmente fare onore ai propri impegni.

Alla data di questa relazione, 'ammontare dei finanziamenti in essere da amministratori & di circa euro
265.000.

Credito d’imposta
L'importante voce del credito di imposta in Ricerca e Sviluppo previsto dal DL 145/2012 relativo agli
investimenti effettuati nel 2017 ed usufruibile nell'esercizio 2018 andra progressivamente a ridursi nel corso

dell'esercizio 2018.

Bandi europei e regionali

Gli amministratori nel 2018 hanno individuato e perfezionato altre 2 domande per la partecipazione a bandi
Europei, rivolti specificamente a piccole e medie imprese europee che intendano avviare idee innovative
caratterizzate da alti livelli di Ricerca e Sviluppo al fine di supportare il passaggio dalla fase di idea a quella
di realizzazione e commercializzazione sui mercati internazionali. In particolare la Societa ha partecipato al
Bando per I'Internazionalizzazione Horizon 2020 promosso dalla Commissione Europea, presentando il
progetto per la Fase 2 nel mese di Gennaio 2018 che ammonterebbe a c.a. € 1,4 min, purtroppo con esito
negativo. Ha poi presentato di nuovo la domanda nel Maggio 2018 con esito ancora da conoscere al

momento della redazione della presente relazione.
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Il management ha anche individuato un Bando regionale di interesse per la societda che la vedrebbe
vincitrice senza istruttoria avendo gia ottenuto un sails of excellence in ambito H2020 nel 2017.
La domanda verra presentata nel mese di luglio 2018 e prevede il sostenimento di costi relativi a una parte

del personale impegnato nella ricerca e sviluppo del prodotto MorphCast.

La controllata Cynny Space
Nellarco del 2018 & stato venduto 1% della controllata Cynny Space al suo Amministratore Delegato
Andrea Marchi per un importo di 50.000 euro. Il management sta tuttora negoziando e valutando altre

offerte, provenienti da terzi, di acquisto di partecipazioni nella Cynny Space.

La conftrollata Cynny Inc.

Nell'arco del 2018, & stato ridotto ancora il budget della controllata statunitense Cynny Inc. che attualmente
beneficia di revenues da un contratto commerciale di sublicenza dell’ Instant Video, al mercato dei carrier
telefonici, stipulato con Funambol Inc. Tale contratto porta 44.000+ dollari di revenues annuali e copre
interamente i costi della controllata oltre a permettergli di poter espandere ulteriormente il business nella
Silicon Valley anche attraverso la collaborazione col Dott. Matteo Fabiano e non solo attraverso 'apporto

diretto di Stefano Bargagni, attuale CEO della Cynny Inc.

Marchi registrati

Nel 2018 la Societa ha ottenuto la registrazione del marchio MorphCast nei 3 continenti principali. In
seguito alla revisione della selling proposition e di tutta la strategia marketing & stato deciso dal
management di procedere alla semplificazione dei nomi dei prodotti M-Roll e MorphCast e MorphCast App
attraverso I'abolizione del nome M-Roll sostituendolo con MorphCast Creator Desktop App e coniando il

nome Kameleon per la App B2C sugli store.

Cynny China

La Societa sta aprendo una presenza in Cina nella citta di Shenzhen con lo scopo di ottenere dal governo
cinese il codice CIP indispensabile per poter distribuire contenuti MorphCast in Cina altrimenti non visibili a
causa del firewall che protegge gli abitanti cinesi dai contenuti internet esterni alla Cina.

Con tale operazione il management intende portare avanti la fase di test sul mercato B2C pur contenendo

le risorse.

ICO / telegram group / white paper

Nell'arco del 2018 il management sta studiando con molta attenzione il fenomeno ICO (Initial Coin Offering)
con I'obiettivo di capire se una eventuale ICO pud velocizzare lo sviluppo della Societa e del suo mercato
portando al tempo stesso risorse finanziarie nuove e divulgazione commerciale del marchio e del prodotto
MorphCast.

A tale scopo & stato istituito un gruppo sulla chat Telegram, chiamato MorphCast che conta attualmente
330 membri nel quale il Presidente & in contatto diretto. Inoltre il Presidente ha redatto di suo pugno il white
paper della societd con la visione e gli sviluppi futuri di MorphCast e del modello di business. Potete
trovarlo direttamente nella home page del sito istituzionale della Societa: www.cynny.it. Allo studio e

scouting approfondito dell'opportunita ICO, si sta dedicando il consigliere Vincenzo Pompa coadiuvato dal
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consigliere Carlo Rosati.

Evoluzione prevedibile della gestione e presupposto della continuita aziendale

Come descritto nella precedente sezione “Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio” la
Societa, nonostante lo scostamento negativo di raccolta di capitali rispetto alle previsioni, ha redatto il
bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017, basandosi sul presupposto della continuita aziendale
» || permanere della possibilita di avvalersi del recupero del credito d'imposta in Ricerca e
Sviluppo: le previsioni del DL 145/2012 hanno consentito alla Societa di beneficiare di un
importante credito di imposta che per 'esercizio 2017 ammonta ad € 483 mila; tali flussi sono
conseguenza degli ingenti investimenti in ricerca effettuati nell’esercizio dalla Societa,

investimenti che nel 2017 hanno costituito parte dei costi della societa;

o La possibilita di conseguire nel secondo semestre dell’esercizio 2018 un flusso stabile di ricavi
caratteristici per prestazioni di servizi pur non avendo ad oggi stipulato contratti vincolanti con le

controparti;

e |la ricostituzione del patrimonio netto ed il miglioramento della posizione finanziaria netta
mediante il buon esito di ulteriori aumenti di capitale sia tramite crowdfunding che dovranno

essere oggetto di delibera nel corso dell'esercizio 2018;
e |'ottenimento di ulteriori finanziamenti da parte di istituti di credito;
e La cessione di ulteriori quote della controllata Cynny Space S.r.l.;
e |'ottenimento del contributo relativo al bando per lo sviluppo di nuove tecnologie sostenibili;

Inoltre il Consiglio di Amministrazione sta valutando lipotesi di valorizzazione dell'asset MorphCast con IP
e brevetti relativi e con questa finalita &€ stato conferito a primaria societa americana un mandato, non

esclusivo e non vincolante, a vendere I'asset MorphCast con IP e brevetti relativi.

Si evidenzia, pertanto, che il realizzarsi degli eventi e circostanze delle azioni previste ed in corso di
attuazione sopra descritte indica I'esistenza di diverse significative incertezze che possono far sorgere
dubbi sulla continuita aziendale, il cui positivo verificarsi dipende anche da fattori esterni alla Societa, che
non sono pienamente sotto il controllo degli amministratori; gli amministratori confidano nel positivo esito
delle azioni descritte, che gli fa ritenere che la Societa sia in possesso dei requisiti per continuare la propria
attivita aziendale conseguentemente considerando appropriato utilizzare il presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, in particolare
nell’assunzione del perdurare della capacita di reperire risorse finanziarie e della positiva evoluzione delle
azioni poste in essere che consentira di recuperare il valore iscritto delle immobilizzazioni immateriali e

ripagare i debiti bancari a medio e lungo termine.

CRITERI DI VALUTAZIONE
| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2426 del Codice Civile.
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Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione interna, inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente
ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del bene.

In particolare, i costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le
fasi di avvio o di accrescimento della capacita operativa e sono ammortizzati in 5 anni.

| costi di sviluppo derivano dall'applicazione dei risultati della ricerca di base o di altre conoscenze
possedute o acquisite, anteriormente all'inizio della produzione commerciale o dell'utilizzazione, e saranno
ammortizzati a partire dell'esercizio in cui la ricerca sara conclusa.

| diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno saranno ammortizzati in base
alla loro presunta durata di utilizzazione, comunque non superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo
costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non & mantenuto se nei successivi esercizi
vengono meno le ragioni della rettifica effettuata.

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni immateriali ¢ stata
operata con il consenso del Collegio Sindacale, ove cio sia previsto dal Codice Civile.

| costi di ricerca capitalizzati in esercizi precedenti all'entrata in vigore del D.Lgs 139/2015, soddisfano i
requisiti per la capitalizzazione dei ‘costi di sviluppo’ e pertanto sono iscritti in tale voce.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
connessi ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione al netto dei relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta
imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzione interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento
della fabbricazione interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene pud
essere utilizzato.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi
strutturali, nonché quelli sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e
le manutenzioni straordinarie in conformita con quanto disposto dal’OIC 16 ai par. da 49 a 53, sono stati
capitalizzati solo in presenza di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita
utile.

Per tali beni 'ammortamento & stato applicato in modo unitario sul nuovo valore contabile tenuto conto
della residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformita con
quanto disposto dall'OIC 16 ai par. 45 e 48, si & proceduto nella determinazione dei valori dei singoli cespiti
ai fini di individuare la diversa durata della loro vita utile.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammortizzato in
ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione.

L’ammortamento decorre dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per 'uso.

Sono state applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate

dalle realta aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste
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ultime le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

| piani di ammortamento, in conformita del’OIC 16 par.70 sono rivisti in caso di modifica della residua
possibilita di utilizzazione.

Qui di seguito sono specificate le aliquote applicate:

Impianti e macchinari: 12%-30%

Attrezzature industriali e commerciali: 15%

Altri beni:

° mobili e arredi: 12%

® macchine ufficio elettroniche: 20%

Contributi pubblici in conto esercizio

| contributi erogati in conto esercizio sono stati contabilizzati tra i componenti di reddito.

Partecipazioni

Le partecipazioni sono classificate nell'attivo immobilizzato ovvero nellattivo circolante sulla base della loro
destinazione.

Partecipazioni immobilizzate

Le partecipazioni immobilizzate, quotate e non quotate, sono state valutate attribuendo a ciascuna
partecipazione il costo specificamente sostenuto.

Crediti

| crediti sono classificati nellattivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della destinazione /
origine degli stessi rispetto all'attivita ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere allobbligazione nei termini
contrattuali e dellorizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.

Crediti tributari

La voce ‘Crediti tributari’ accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un
diritto di realizzo tramite rimborso o in compensazione.

Le attivita per imposte anticipate connesse ad una perdita fiscale sono state rilevate in presenza di
ragionevole certezza del loro futuro recupero, comprovata da una pianificazione fiscale per un ragionevole
periodo di tempo che prevede redditi imponibili sufficienti per utilizzare le perdite riportabili e/o dalla
presenza di differenze temporanee imponibili sufficienti ad assorbire le perdite riportabili.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e
contengono i ricavi / costi di competenza dellesercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro la chiusura dell’'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o pill esercizi, I'entita dei
quali varia in funzione del tempo.

Alla fine dell'esercizio si & verificato che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano

state rispettate, apportando, se il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che
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dellelemento temporale anche dell’eventuale recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono stati valutati al valore presumibile di realizzo, operando,
nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,
operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

|| trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all’effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Debiti

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti sono indicati tra le passivita in base al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore
di estinzione.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i
benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari
e di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione & ammessa, sono iscritti al
netto di acconti, ritenute d’acconto e crediti d'imposta.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

Si precisa che le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate

sono effettuate a normali condizioni di mercato.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Le immobilizzazioni sono pari a € 3.016.082 (€ 2.421.000 nel precedente esercizio).

La composizione e i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Totale
immobilizzazion
i

Immobilizzazion Immobilizzazion Immobilizzazion
i immateriali i materiali i finanziarie
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Valore di inizio esercizio

Costo 1.591.374 520.420 486.104 2.597.898
:&"ﬁgﬁ:ﬁ:}:‘g:ﬁ’"d“ 1.781 175.117 176.898
Valore di bilancio 1.589.593 345.303 486.104 2.421.000
Variazioni nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio 660 57.753 58.413
Altre variazioni -429.382 -239.952 1.322.829 653.495
Totale variazioni -430.042 -297.705 1.322.829 595.082
Valore di fine esercizio

Costo 1.160.871 83.167 1.808.933 3.052.971
‘:g‘r’:g:tt:;":;‘;)“:°"d° 1,320 35.569 36.889
Valore di bilancio 1.159.551 47.598 1.808.933 3.016.082

Le immobilizzazioni materiali ed immateriali sono state oggetto di conferimento nell'operazione “Cynny
Space”, gia descritta per Euro 1,47 milioni circa (di cui Euro 1,1 milioni per immobilizzazioni immateriali ed
Euro 0,3 milioni per immobilizzazioni materiali (rack). Tali valori sono stati asseverati dalla perizia svolta da
primario valutatore incaricato dalla societa, datata 5 aprile 2017, redatta ai sensi dell'art. 2465 del Codice
civile, per la valutazione del ramo di azienda costituito dalla proprieta intellettuale relativa all’hardware, al
software e ai brevetti che formano l'infrastruttura di cloud storage, conferito a Cynny Space.

Relativamente alle immobilizzazioni finanziarie si sottolinea che lincremento registrato nel corso

dell'esercizio 2017 & dovuto al conferimento del suddetto ramo da parte di Cynny S.p.A.

Costi di

impianto e di
ampliamento

Valore di inizio esercizio
Costo

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

Variazioni nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio
Altre variazioni

Totale variazioni

Valore di fine esercizio
Costo

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

896

896

896

896

Costi di
sviluppo

1.466.647
0

1.466.647

0
-476.983
-476.983

989.664
0

989.664

Diritti di
brevetto
industriale e
diritti di
utilizzazione
delle opere
dell'ingegno

123.831

1.781

122.050

660
47.601
46.941

170.311
1.320

168.991

Totale
immobilizzazion
i immateriali

1.591.374
1.781

1.589.593

660
-429.382
-430.042

1.160.871
1.320

1.159.551

Bilancio di esercizio al 31/12/2017

Pag.18



CYNNY S.P.A.

Operazioni di locazione finanziaria

La societa non ha in essere contratti di Locazione Finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi
Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 1.808.933 (€ 486.104 nel

precedente esercizio).

Partecipazioni in imprese controllate

Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese controllate:

- Cynny Inc con sede negli Stati Uniti, Atherton (CA) 560 Middlefield Rd Capitale $100, pari a €82,36;
Patrimonio netto $ 48.589,76 utile d'esercizio $27.989,567. Quota partecipazione 100%, valore di iscrizione
in bilancio € 6.475,13.

- Cynny Space Srl start up innovativa con sede in Firenze, Via Bonaini 2, Firenze, Capitale sociale di €
283.902, : Patrimonio netto € 1.117.336 perdita d'esercizio € 586.172,62. Quota partecipazione €
203.755,31 valore di iscrizione in bilancio € 1.784.113,51. Tale maggior valore si fonda sui valori del ramo
d'azienda conferito oggetto di un'apposita perizia e dalla valorizzazione recentemente consdierata dal

nuovo socio ai fini della determinazione del prezzo di sottoscrizione della quota societaria.

ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Quota Quota Di cui di durata

Valore di inizio Variazione Valore di fine residua
oy 5 o i scadente entro scadente oltre f
esercizio nell'esercizio esercizio ; el ; st superiore a §
'esercizio I'esercizio s
anni
Crediti verso
gllont Iserltd 750 0 750 750 0 0
nell'attivo
circolante
Crediti tributari
ity 755.649 -201.775 553,874 563.874 0 0
nell'attivo
circolante
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Crediti verso
altri iscritti
nell'attivo
circolante

Totale credifi
iscritti
nell'attivo
circolante

15.092

771.491

250.000

48.225

Oneri finanziari capitalizzati

265.092

819.716

250.000

804.624

La Societa non ha capitalizzato nell'esercizio alcun onere finanziario.

15.092 0

15.092 0

Svalutazione e Rivalutazione delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Nell'esercizio non sono state operate svalutazioni o rivalutazioni di immobilizzazioni.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a € 1.142.739 (€ 1.379.084 nel precedente

esercizio).

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole

poste che compongono il Patrimonio Netto e il dettaglio della voce ‘Altre riserve’:

Capitale

Riserva da sopraprezzo delle
azioni

Riserva legale

Altre riserve

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio netto

Capitale

Riserva da sopraprezzo delle
azioni

Riserva legale
Altre riserve

Varie altre riserve

Valore di inizio
esercizio

144,272

7.772.680

0

0

0
-3.422.064
-3.115.804
1.379.084

Decrementi

Attribuzione di
dividendi

o o O o ©

Riclassifiche
546
911.481

28.964

Altre
destinazioni

Risultato
d'esercizio

o O o o o©o

Incrementi

0
0
0
3.115.804
3.115.804

Valore di fine
esercizio

144.818
8.684.161

28.964
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Totale altre riserve
Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio netto

Descrizione
Arrotondamento
Total

0
3.115.804
0
3.115.804

Importo

1
0
0
940.992

-1.177.337
-1.177.337

1
-6.537.868
-1.1477.337

1.142.739

Ai fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimonio netto qui di seguito vengono evidenziate le

movimentazioni dell'esercizio precedente delle voci del patrimonio netto:

Capitale

Ri_ser\_fa da sopraprezzo delle
azioni

Altre riserve

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio netto

Capitale

Riserva da sopraprezzo delle
azioni

Altre riserve

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio netto

Valore di inizio

esercizio
135.642

4.734.486

-1

-1
-1.108.222
-2.313.842
1.448.063

Decrementi

0
0
2.313.842
0
2.313.842

Attribuzione di

dividendi

c o o ©O O

Riclassifiche
8.630

3.038.194

0
3.046.825

Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto

Altre
destinazioni

c ©O o o o

Risultato
d'esercizio

-3.115.804
-3.115.804

Incrementi

0
0
0
2.313.842
0

Valore di fine
esercizio

144.272

7.772.680

0

0
-3.422.064
-3.115.804
1.379.084

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla

specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di utilizzazione e

distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti

sottostanti:

Importo

Origine/natura

Possibilita di
utilizzazione

Riepilogo delle Riepilogo delle

Quota

disponibile

utilizzazioni
effettuate nei
tre precedenti

utilizzazioni
effettuate nei
tre precedenti
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esercizi - per esercizi - per

copertura altre ragioni
perdite
Capitale 144.818 versamenti 0 0 0
Riserva da
soprapprezzo 8.684.161 versamenti AB.CD 0 0 0
delle azioni
Riserva legale 28.964 0 0 0
Altre riserve
Varie altre
riserve L 9 0 D
Totale altre
riserve 1 L 4 ¢
Totale 8.857.944 0 0 0
Legenda: A:
per aumento di
capitale B: per
copertura
perdite C: per
distribuzione ai
soci D: per altri
vincoli
statutari E:
altro
Legenda:
A: per
utilizzazion util;jz‘:lrliion per .
Possibilita i effettuate i offettuate copertura
Descrizion Origine/nat di Quota nei tre : perdite C:
Importo S : i i . nei tre
e ura utilizzazion disponibile precedenti : per
5 ... precedenti . ... .
i esercizi: = distribuzio
er i ne ai soci
co Ft'artura petialtio D: per altri
S ragioni e
perdite vincoli
statutari E:
altro
Arrotondam Arrotondam 0 0 0
ento ento
Totale 1

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Nell'esercizio non sono state previste riserve per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi.

DEBITI

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota Quota Di cui di durata
esercizio nell'esercizio esercizio scadente entro scadente oltre  superioreab
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l'esercizio 'esercizio anni

Debiti verso
soci per 0 125.234 125.234 125.234 0 0
finanziamenti
Eeb't‘ yaRe 1.428.316 455,832 1.884.148 498.310 1.385.838 0

anche
Rebitt vereo 83.702 51.885 135.587 135,587 0 0
fornitori
Debiti tributari 57.546 53.017 110.563 110.302 261 0
Debiti verso
istituti di
previdenza e di 66.738 42 637 109.375 109.375 0 0
sicurezza
sociale
Altri debiti 80.606 58.498 139.104 139.104 0
Totale debiti 1.716.908 787.103 2.504.011 1.117.912 1.386.099 0

Debiti di durata superiore ai cinque anni e dei debiti assistiti da garanzie reali su beni

sociali

Non figurano in bilancio debiti di durata superiore ai cinque anni.

Come riportato nel paragrafo “Fatti di rilievo intervenuti nel corso dell'esercizio”, la Societa ha in essere al
31 dicembre 2017 i seguenti contratti di finanziamento con il sistema bancario:

1) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di San Miniato con importo originario di
€369 mila, utilizzabile per finanziare le spese correnti oltre agli investimenti materiali. Il piano di rimborso
prevede rate semestrali a partire dal 31 dicembre 2014 (prima rata relativa alla sola quota interessi) con
scadenza il 31 dicembre 2019. Al 31 dicembre 2017 il debito risulta estinto.

2) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di San Miniato con importo originario di
€600 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa garantito da Artigiancredito Toscano al
60% (con controgaranzia di Medio Credito Centrale). Il piano di rimborso prevede rate semestrali a partire
dal 30 giugno 2015 (prima rata relativa alla sola quota interessi) con scadenza 30 giugno 2020. Al 31
dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 310 mila.

3) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di Firenze con importo originario di Euro 1
milione, utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Fiditoscana (con
controgaranzia di Medio Credito Centrale) al 80%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal
29 gennaio 2016 con scadenza il 29 ottobre 2019. Al 31 dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro
513 mila.

4) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di Firenze con importo originario di Euro
500 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da ACT (con controgaranzia di
Medio Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 05 novembre 2018
con scadenza il 05 settembre 2021. Al 31 dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 500 mila

5) Finanziamento a medio lungo termine con Unicredit con importo originario di Euro 500 mila utilizzabile
per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Confeserfidi (con controgaranzia di Medio
Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 31 agosto 2017 con

scadenza il 31 luglio 2022. Al 31 dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 491 mila
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Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i debiti assistiti da garanzie reali sui beni sociali,

ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Ammontare
Debiti assistiti da garanzie reali
Deb'ltl non assistiti da garanzie 2 504.011
reali
Totale 2.504.011

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

RICAVI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile non si segnalano ricavi
di entita o incidenza eccezionali. Pur non avendo natura eccezionale, tra i ricavi si segnala il credito di
imposta previsto dal decreto legge 145/2015 per gli investimenti in ricerca e sviluppo effettuati nel 2016, che
ammonta ad € 510.838,63.

COSTI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile non si rilevano costi di

entita o incidenza eccezionali:

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La Societa non ha contabilizzato imposte correnti, differite e anticipate nell'esercizio mancandone |

presupposti.

RENDICONTO FINANZIARIO

Si riporta il rendiconto finanziario calcolato con il metodo indiretto:

A. Flussi finanziari derivanti 2017 2016.

dall'attivita operativa (metodo

indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio (1.177) (3.081))
Imposte sul reddito - :
Interessi passivi/(attivi) 39 45

1. Utile / (perdita) dell'esercizio (1.139) (3.036).
prima d'imposte sul reddito,
interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno
avuto contropartita nel capitale circolante netto
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Accantonamenti ai fondi

40

173.

Ammortamenti delle
immobilizzazioni

58

99.

Totale rettifiche per elementi non
monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante
netto

98

2. Flusso finanziario prima delle
variazioni del capitale circolante
netto

(1.040)

(2.764))

Variazioni del capitale circolante
netto

Decremento/(Incremento) delle
rimanenze

Decremento/(Incremento) dei
crediti verso clienti

(501).

Incremento/(Decremento) dei
debiti verso fornitori

52

(526).

Decremento/(Incremento) ratei e
risconti attivi

58..

Incremento/(Decremento) ratei e
risconti passivi

(13)

79..

Altri decrementi / (Altri
incrementi) del capitale circolante
netto

106

(122).

3. Flusso finanziario dopo le
variazioni del capitale circolante
netto

(895)

(3.776).

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

(39)

(45).

(Imposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

21

Altri incassi/(pagamenti)

Flusso finanziario dell'attivita
operativa (A)

(913)

(3.821).

B. Flussi finanziari derivanti
dall'attivita d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(59)

(Investimenti)

Disinvestimenti

240

Immobilizzazioni immateriali

(80)

(Investimenti)

Disinvestimenti

429

Immobilizzazioni finanziarie

(404)

(Investimenti)

(1.323)

Disinvestimenti

Flusso finanziario dell'attivita
d'investimento (B)

(653)

(544)

C. Flussi finanziari derivanti
dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a
breve verso banche

49

Accensione finanziamenti

532

(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

941

3.047.
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(Rimborso di capitale)

Cessione (Acquisto) di azioni
proprie

(Dividendi e acconti su dividendi
pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di
finanziamento (C)

1.522

3,047.

Incremento (decremento) delle
disponibilita liquide (A £ B £ C)

(44)

(1.318).

Effetto cambi sulle disponibilita
liquide

Disponibilita liquide all'inizio
dell'esercizio

Depositi bancari e postali

121

1.439.

Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a
inizio esercizio

121

1.439.

Di cui non liberamente utilizzabili

Disponibilita liquide a fine
esercizio

Depositi bancari e postali

77

121-

Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a
fine esercizio

77

121.

Di cui non liberamente utilizzabili

Dati sull’occupazione

ALTRE INFORMAZIONI

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1

numero 15 del codice civile:

Numero medio

Quadri
Altri dipendenti
Totale Dipendenti

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ad eccezione degli accordi gia citati nelle premesse non esistono impegni, garanzie e passivita potenziali

non risultanti dallo stato patrimoniale:

Informazioni su patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Non sono presenti patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare.
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Operazioni con parti correlate
Nell'esercizio non si rilevano significative operazioni realizzate con parti correlate: alle operazioni effettuate

sono state comungque applicate condizioni di mercato.

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

| patti parasociali sottoscritti sono riportati integralmente sul sito della societa:
® Patto parasociale tra Stefano Bargagni, Trust Aile, Takys srl ed il socio Planven SA

® Patto parasociale tra i soci rappresentanti 80,37% del capitale sociale di Cynny Spa.
e' stato inoltre sottoscritto un accordo commerciale con la controllata Cynny Space stl per l'utilizzo del
software e lo sfruttamento dellinfrastruttura hardware anch'esso riportato interamente nell'informativa sul

sito della societa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Si rimanda a quanto gia descritto nelle premesse.

Nome e sede legale delle imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme piu
grande/piu piccolo di imprese di cui si fa parte

La Societa non partecipa ad alcun bilancio consolidato.

Strumenti finanziari derivati

Non figurano in bilancio strumenti finanziari derivati.

Informazioni sulle societa o enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento - art.
2497 bis del Codice Civile

La societa non & soggetta a direzione o coordinamento da parte di societa o enti.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti
La societa non detiene azioni proprie o azioni di societa controllanti neanche per tramite di societa fiduciaria

o per interposta persona.

Informazioni richieste dalla legge in merito a Start-up e PMI innovative
Spese ricerca e sviluppo ai sensi del D.L.179/2012
Vengono di seguito riportate le spese di ricerca e sviluppo ai fini della verifica del requisito di cui all'art.25,

comma 2, lettera h, sub 1 del D.L.179/2012, per la qualifica di ‘start-up innovativa'.
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Il requisito risulta soddisfatto in quanto le spese di ricerca e sviluppo sono pari o maggiori al 15% del

maggiore tra costo e valore totale della produzione, come risulta dai valori sottostanti:

A - Spese di ricerca e sviluppo: € 1.639.080
B - Maggiore tra costo e valore della produzione: €2.584.629
Rapporto tra Ae B 63%
Descrizione Importo
Personale dedicato alla ricerca 1.568.025
Ricerca extra muros 71.055
Personale tecnico dedicato alla 0
ricerca
Z"ta] 1.639.080

Destinazione del risultato d'esercizio
Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di riportare la perdita di €

1.177.336,54 al nuovo esercizio.

Informazioni sull'obbligo di redazione del Bilancio Consolidato
La societa si & avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato ai sensi

dell'art. 27 del D.Lgs. 127/1991, non ricorrendone i presupposti dimensionali di cui al comma 1 dello stesso

articolo.

L'organo amministrativo

Dichiarazione di conformita

Copia corrispondente ai documenti conservati presso la societa
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