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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Cynny S.p.A. (nel
seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal
conto economico e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d’esercizio della Cynny S.p.A. a causa degli
effetti connessi alle incertezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio” della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio

Nel corso dell'esercizio 2018 e dei primi mesi dell'esercizio 2018 la Societa ha
continuato a svolgere prevalentemente attivita di sviluppo ed ha conseguito limitati
ricavi dall'attivita caratteristica; il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018
presenta una perdita dell’esercizio di €1,1 milioni, un patrimonio netto di €1,9 milioni,
una posizione finanziaria netta negativa di €1,4 milioni ed immobilizzazioni immateriali
riferite al progetto di sviluppo in corso per €2,0 milioni dei quali €0,8 capitalizzati nel
corso dell’'esercizio. ?

Gli Amministratori indicano nel paragrafo della nota integrativa “Evoluzione prevedibile
della gestione e presupposto della continuita aziendale” che sussistono elementi di
incertezza che possono fare sorgere dubbi significativi sulla continuita aziendale che
dipendono anche da fattori esterni alla Societa che non sono pienamente sotto il -
controllo degli Amministratori; a fronte di tali circostanze gli Amministratori riferiscono
di avere comunque redatto il bilancio dell’esercizio al 31 dicembre 2018 nel
presupposto della continuita aziendale confidando nel positivo esito delle azioni
intraprese e da intraprendere descritte nella nota integrativa.

Tra gli eventi descritti dagli Amministratori che inducono incertezze sulla continuita
aziendale si segnalano in particolare:
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— laricostituzione del patrimonio netto ed il miglioramento della posizione finanziaria
netta mediante il buon esito di ulteriori aumenti di capitale che dovranno essere
oggetto di delibera nel corso dell'esercizio 2019;

— la possibilita di conseguire nel secondo semestre dell’esercizio 2019 un flusso
stabile di ricavi caratteristici per prestazioni di servizi pur non avendo ad oggi
stipulato contratti vincolanti con le controparti;

— l'ottenimento di ulteriori finanziamenti da parte di istituti di credito.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale &
soggetto a molteplici significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti
cumulati sul bilancio.

Abbiamo svolto |a revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Cynny S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia
di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio.

Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nel presente paragrafo non siamo stati in grado
di formarci un giudizio sul bilancio d’esercizio della Societa.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Cynny
S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione, agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire |a redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per 'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
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che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo

mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare le nostre conclusioni. Il rischio di
non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o
eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle

circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché Ia
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori. inclusa la
relativa informativa;

— abbiamo valutato 'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
I'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze
che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento:

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’'esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d'esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere il giudizio ai sensi dell’art. 14,
comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Cynny S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Cynny S.p.A. al 31 dicembre 2018, incluse la sua
coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA
Italia) 720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio d'esercizio della Cynny S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla
conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio” della relazione sulla revisione
contabile del bilancio d'esercizio, non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cynny S.p.A. al
31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge né di rilasciare la
dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 sulla base delle
conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell'attivita di revisione.

Firenze, 13 giugno 2019

KPMG S

Giusdppe Pancrazi
Socio
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Bilancio di esercizio al 31/12/2018

Dati Anagrafici
Sede in
Codice Fiscale
Numero Rea
P.L
Capitale Sociale Euro
Forma Giuridica
Settore di attivita prevalente (ATECO)
Societa in liquidazione
Societa con Socio Unico
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento
Denominazione della societa o ente che esercita
I'attivita di direzione e coordinamento
Appartenenza a un gruppo
Denominazione della societa capogruppo
Paese della capogruppo
Numero di iscrizione all'albo delle cooperative

FIRENZE
06340560488

 FIRENZE®620291

06340560488
374.153,92  i.v.
SOCIETA' PER AZIONI
620909

' no

no

no

' no

Gli importi presenti sono espressi in Euro
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Bilancio al 31/12/2018

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
B) IMMOBILIZZAZIONI
| - Immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
11l - Immabilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - Rimanenze
I - Crediti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti
I1I- Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) RATEI E RISCONTI
TOTALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V- Riserve statutarie
VI - Altre riserve
VI - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VI - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto

B) FONDI PER RISCHI E ONERI

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

D) DEBITI
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti

E) RATEI E RISCONTI

TOTALE PASSIVO

31/12/2018
0

1.963.665

28.708
1.772.037
3.764.410

125.721
15.092
140.813

0

462.780
603.593
7.485
4,375,488

31122018

374.154
10,368.504
0

28.964

0

4

0
-7.715.205
-1.129.627
0

0
1.926.794
25.629

101.004

864.230
1.394.037
2.258.267

63.794
4,375.488

311212017
0

1.159.551

47.598
1.808.933
3.016.082

804.624
15.092
819.716
0

76.889
896.605
452
3.913.139

31/12/2017

144.818
8.684.161
0

28.964

0

1

0
-6.537.868
-1.177.337
0

0
1.142.739
40,000

116.830

1.117.912
1.386.099
2.504.011

109.559
3.913.139

Bilancio di esercizio al 31/12/2018
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CONTO ECONOMICO

31/12/2018 3111212017
A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 75.748 0
4) Incrementi di immeobilizzazioni per lavori interni 777.266 617.403
5) Altri ricavi e proventi
Contributi in conto esercizio 0 511.635
Altri 10.717 40.399
Totale altri ricavi e proventi 10.717 552.034
Totale valore della produzione 863.731 1.169.437
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 17.945 1.817
7) per servizi 631.862 629.219
8) per godimento di beni di terzi 74.442 61.152
9) per il personale:
a) salari e stipendi 841.523 1.340.483
b) oneri sociali 239.682 345.423
c), d), e) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altri 62.412 05.373
costi del personale
c) Trattamento di fine rapporto 62.412 95.373
Totale costi per il personale 1.143.617 1.781.279
10) ammortamenti e svalutazioni:
R s Ao e TS PR 6,817 B4l
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 660 660
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 16.657 Bfarb3
Totale ammortamenti e svalutazioni 16.317 58.413
12) Accantonamenti per rischi 0 40.000
14) Oneri diversi di gestione 61.655 12.749
Totale costi della produzione 1.945.838 2.584.629
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) -1.082.107 -1.415.192
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
15) proventi da partecipazioni
altri 0 276.619
Totale proventi da partecipazioni 0 276.619
16) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti
altri 121 -11
Totale proventi diversi dai precedenti 121 -11
Totale altri proventi finanziari 121 -11
17) interessi e altri onerl finanziari
altri 47.641 38.763
Totale interessi e altri oneri finanziari 47.641 38.753
Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16-17+-17-bis) -47.520 237.855

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA'
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Nota Integrativa al bilancio di esercizio al 31/12/2018 redatta in forma abbreviata ai
sensi dell'art. 2435 bis c.c.

PREMESSA

Il bilancio chiuso al 31/12/2018di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'art.
2423, primo comma del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente
tenute ed & redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis del Codice
Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'art. 2423 bis, criteri di valutazione di cui
all'art. 2426 c.c..

Il bilancio del presente esercizio & stato redatto in forma abbreviata in conformita alle disposizioni di cui
all'art. 2435-bis del Codice Civile, in quanto ricorrono i presupposti previsti dal comma 1 del predetto
articolo. Conseguentemente, nella presente nota integrativa si forniscono le informazioni previste dal
comma 1 dell'art. 2427 limitatamente alle voci specificate al comma & dell'art. 2435 bis del Codice Civile.
Inoltre, la presente nota integrativa riporta le informazioni richieste dai numeri 3) e 4) dell'art. 2428 c.c. e,
pertanto, non si & provveduto a redigere la relazione sulla gestione ai sensi dell'art. 2435 - bis, comma 6 del

Codice Civile.

PRINCIPI DI REDAZIONE
Al fine di redigere il bilancio con chiarezza e fornire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico, conformemente al disposto dell'articolo 2423

bis del Codice Civile, si & provveduto a:

° valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita aziendale;

e includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

e determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente dalla
loro manifestazione finanziaria;

° comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione
dell'esercizio;

® considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie
voci del bilancio;

o mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

Sono stati altresi rispettati i seguenti postulati di bilancio di cui al’'OIC 11 par. 15:

a) prudenza;
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Fatti di rilievo intervenuti nel corso dell'esercizio

Nell'esercizio 2018 la Societa ha continuato a svolgere attivita di sviluppo. Il bilancio d'esercizio chiuso al
31 dicembre 2018, presenta una perdita di € 1.129 mila; il patrimonio netto al 31 dicembre 2018 ammonta a
circa € 1.927 mila e la posizione finanziaria netta & negativa per circa € 1.793 mila (composta da debiti
finanziari con scadenza a breve termine per € 861 mila e a medio e lungo termine per € 1.394 mila e
disponibilita liquide per € 462 mila ) inoltre risultano iscritte immobilizzazioni immateriali riferite al progetto di

sviluppo in corso per € 1.963 mila.

Con riferimento alla situazione finanziaria, con gli aumenti di capitale finalizzati nel corso del 2018 sono stati

raccolti € 1.914 mila,
La Societd ha in essere al 31 dicembre 2018 i seguenti contratti di finanziamento con il sistema bancario:

1) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di San Miniato con importo originario di

Bilancio di esercizio al 31/12/2018 Pag.6
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€600 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa garantito da Artigiancredito Toscano al
60% (con controgaranzia di Medio Credito Centrale). Il piano di rimborso prevede rate semestrali a partire
dal 30 giugno 2015 (prima rata relativa alla sola quota interessi) con scadenza 30 giugno 2020. Al 31
dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 249 mila. Nel corso del 2018 & stata richiesta la
moratoria pertanto da luglio sono stati pagati solo interessi e la scadenza del finanziamento é cosi stata

spostata al 30 giugno 2021.

2) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di Firenze con importo originario di Euro 1
milione, utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Fiditoscana (con
controgaranzia di Medio Credito Centrale) al 60%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal
29 gennaio 2016 con scadenza il 29 ottobre 2019. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro
323 mila. Nel corso del 2018 & stata richiesta ed ottenuta la moratoria, pertanto da agosto sono stati pagati

solo interessi e la scadenza del finanziamento & cosi stata spostata al 30 ottobre 2020.

3) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di Firenze con importo originario di Euro
500 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da ACT (con controgaranzia di
Medio Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 05 novembre 2018
con scadenza il 05 settembre 2021. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 500 mila

Nel corso del 2018 & stata richiesta ed ottenuta la moratoria, pertanto ancora non é stata rimborsata alcuna

quota capitale, la scadenza del finanziamento & cosi stata spostata al 5 aprile 2022

4) Finanziamento a medio lungo termine con Unicredit con importo originario di Euro 500 mila utilizzabile
per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Confeserfidi (con controgaranzia di Medio
Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 31 agosto 2017 con
scadenza il 31 luglio 2022. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 404 mila

5) Finanziamento a medio e lungo termine con MPS con un importo originario di Euro 250 mila utilizzabile
per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Centrofidi (con controgaranzia di Medio Credito
Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate mensili a partire dal 30 aprile 2018 con scadenza 31

marzo 2023. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 236 mila.

Assets

La Societda ha asset al 31/12/2018 il cui valore di mercato di circa € 5.227 mila calcolati prendendo in
considerazione la rivalutazione della partecipazione della controllata Cynny Space S.r.l., iscritta a bilancio
per euro € 1.734 mila con un reale valore di € 3.400 mila euro derivante dall'aumento di capitale Dedalus

S.p.a.

Raccolta di equity

Nel corso del 2018, sono stali effettuati due aumenti di capitale

A gennaio 2018 su delega dell’Assemblea ricevuta a dicembre 2017 il CDA ha deliberato un aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione per € 1.500.000 che si & concluso con una raccolta di euro €

214.005, derivante da campagna di crowdfunding.

Bilancio di esercizio al 31/12/2018 Pag.7



CYNNY S.P.A.

Nel settembre 2018 la societa ha deliberato un aumento di capitale riservato ai soli soci per € 1.500.000 che

& stato interamente coperlo, con una domanda addirittura superiore alla disponibilita.

Banche

L'operativitd della societa, nell'arco dell'esercizio 2018, ha anche beneficiato dell'incremento delle linee di
debito con il sistera bancario, di pari passo al rimborso dei mutui esistenti. Infatti i debiti verso banche al
31/12/2018 ammontano a 1.916 mila Euro, in sensibile incremento rispetto allo stesso periodo dell'anno

precedente, 1.883 mila Euro.

Finanziamenti dagli amministratori

Nel corso del 2018 la Societa a provveduto alla parziale restituzione dei finanziamenti infruttiferi erogati da
parte degli amministratori Stefano Bargagni e Simone Pratesi ed altri che hanno toccato un importo
massimo di € 421 mila. (Simone Pratesi € 120 mila — Stefano Bargagni € 261 mila — altri € 40 mila).Piu’
precisamente al 31 dicembre 2017 tali finanziamenti ammontavano ad € 125 mila mentre a dicembre 2018
ammontano ad € 100 mila.

Piano di Stock Grant

Allo scopo di potersi permettere un management qualificato, la societa nel 2018 ha predisposto un piano di
incentivazione e fidelizzazione attraverso I'attribuzione di bonus in azioni sul raggiungimento di specifici
obiettivi dedicato a figure chiave del personale ed ai componenti del CDA. Tale piano piano di stock grant
vede la sua prima scadenza a giugno del 2019.

Bandi europei

Gli amministratori nel 2018 hanno individuato e perfezionato domande per la partecipazione a bandi
Europei, rivolti specificamente a piccole e medie imprese europee che intendano avviare idee innovative
caratterizzate da alti livelli di Ricerca e Sviluppo al fine di supportare il passaggio dalla fase di idea a quella
di realizzazione e commercializzazione sui mercati internazionali. In particolare la Societa ha partecipato al
Bando per I'Internazionalizzazione Horizon 2020 promosso dalla Commissione Europea, vincendo gia nel
2016 la fase 1 del progetto riguardante lo studio di fattibilita ed ottenendo un contributo a fondo perduto di
complessivi € 50 mila (di cui € 17,5 mila ricevuti nel’anno 2016 ed € 32,5 mila nell'aprile 2017). La Societa
nel 2018 ha presentato 2 volte il progetto anche per la Fase 2 che ammonterebbe a c.a. € 1,4 min,
riguardante la sovvenzione di R&D con focus sulle attivita dimostrative, e sul go to market purtroppo con
esito negativo (guadagnandosi perd due Seal of Excellence , che incrementano la possibilita di accedere

al finanziamento nelle prossime call oltre che costituire punteggio per altri tipi di Bandi pubblici. )

La controllata Cynny Space

Il fatturato del 2018, & di circa € 24 mila salvo ratei o rettifiche di bilancio, provenienti da vendite di servizi
public che dall’attivazione di alcuni Proof of Concept.

Sono stati attivati, dal 2018 e ad oggi 8 proof of concept nei Data Center di altrettanti potenziali clienti, di cui
i frutti speriamo di raccogliere nel corso 2019

Il team commerciale & stato completato con due figure senior: un Sales e un Pre Sales. Sono stati conclusi
accordi di distribuzione con Computer Gross e di partnership commerciale con 4 rivenditori italiani e 1
inglese.

Nel 2018 sono state intraprese attivita di lead generation in Germania, Francia e UK che hanno permesso di
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capire I'elevato potenziale dei mercati e creare lead interessanti, ancora in fase di sviluppo. Tra le challenge
principali che rallentano lo sviluppo commerciale, oltre alla generale lentezza decisionale delle aziende,
sono lo scarso riconoscimento del brand e il senso di diffidenza verso una soluzione innovativa. Il team
commerciale riesce parzialmente a calmierare altraverso l'attivazione di testing del servizio nei Datacenter
dei clienti (proof of concept) che peré rallentano ulteriormente il processo di vendita

La partnership commerciale con Dedalus & realmente entrata a regime nell'ultimo quarto del 2018 e nel
2019 & stato concluso il primo deal per un ospedale del nord italia e sono state assegnate a Dedalus 2 gare
pubbliche nel centro Italia che integrano la soluzione storage proposta da Space

Sul lato finanziario la societa ha attivato la moratoria posticipando il rientro della quota capitale a novembre
2019. La societa ha dato mandato ad un Advisor UK per cercare nuova finanza da fondi di investimento da

completare a meta 2019 per sostenere I'espansione commerciale, lo sviluppo del nuovo hardware e i costi

di gestione.

La controllata Cynny Inc.
Nell'arco del 2018, & stato ridotto drasticamente al minimo delle operazioni il budget della controllata
statunitense. Di fatto i contratti commerciali in essere sono stati passati alla casa madre, cosi come tutto

I'onere di sostenere la fase commerciale relativa al mercato Americano.

Lo stato della tecnologia dei prodotti

| prodotti disponibili attualmente sono MorphCast Player e HTMLS Al SDK. Per una maggiore semplicita di
comprensione, qui di seguito riportiamo uno schema illustrativo dei prodotti e del loro modello di business:

Il team tecnico nei prossimi mesi & orientato al miglioramento delle performance e accuratezza dei prodotti
esistenti, allo sviluppo di MorphCast Studio, che rendera possibile utilizzare l'intera potenziale della
piattaforma rendendo i clienti autonomi nella creazione di MorphCast e allo sviluppo delle AP| e Dashboard

analitiche per poter dotare MorphCast di un potente strumento di analisi dellaudience.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Go to market
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Negli ultimi mesi il management ha incrementato le posizioni commerciali riducendo ulteriormente quelle
tecniche. Al team commerciale si & aggiunta Claudia Tomasi come account manager per ['ltalia e Claudio
Piovesana che da Parigi opera in tutta Europa dando supporto sia a Claudia che a Matthew Mayes in UK.
Matteo Fabiano, dagli States & passato a coordinare l'intero team commerciale. Questo nuovo assetto

garantisce una maggiore organizzazione sia delle risorse che dei deal su piattaforma CRM.

Strategia sui settori verticali pit aperti alla adozione del prodotto

La strategia commerciale insiste sulla ricerca di partner e clienti tipicamente agenzie e brand per proporre
MorphCast come strumento innovativo di pubblicita digitale, creando perd al contempo anche campagne di
lead generation nel vivace settore dell'e Learning, delle risorse umane e dei totem vetrina. | risultati attesi
sono positivi malgrado la scarsita di budget da utilizzare in pubblicita e in azioni di PR come si dovrebbe
fare in un lancio di un nuovo prodotto in un mercato ancora non pronto ad accoglierlo come un bisogno.
Abbiamo individuato nei settori e Learning, HR e OOH una piu rapida ricettivita del nostro prodotto, anche
dovuta alla mancanza della barriera dell'apertura della camera, che al momento sta ostacolando in modo

particolare il decollo nel mondo della pubblicita.

L'intero team commerciale e tecnico & focalizzato al massimo sfruttamento delle opportunita di mercato che
ogni giorno si creano grazie alle azioni di lead generation e alla forza vendita e dagli eventi ai quali siamo
invitati ad esporre la nostra tecnologia (come per esempio Pitch of the Palace UK, Cannes Lions Festival
FR).

Contenimento ulteriore dei costi

Anche durante I'esercizio in corso, sono state attuate politiche di contenimento ulteriore dei costi attraverso
la riduzione del personale nelle aree considerate non strettamente strategiche allo sviluppo del fatturato o
comungque con possibile copertura attraverso consulenze esterne o da parte dei membri del Consiglio di

amministrazione.

La controllata Cynny Inc.
Non rivestendo piu’ alcuna funzione il Cda sta prendendo in esame l'idea di chiudere la societa Americana.
Stiamo aspettando di avere certezze sulla possibilita di poter rientrare di un credito fiscale accumulato in

questi anni di circa $50 mila.

Marchi registrati

Nel 2018 la Societa ha ottenuto la registrazione del marchio MorphCast nei 3 continenti principali. In seguito
alla revisione della selling proposition e di tutta la strategia marketing & stato deciso dal management di
procedere alla semplificazione dei nomi dei prodotti M-Roll e MorphCast e MorphCast App attraverso
I'abolizione del nome M-Roll sostituendolo con MorphCast Studio Creator Desktop App -. Per motivi di
scarse risorse finanziarie & stato congelato completamente il mercato B2C eliminando le App sugli store
online ad eccezione della sola VideoFace che serve a dimostrare la tecnologia MorphCast agli operatori
B2B oltre che a fare da richiamo verso la nostra tecnologia da parte degli sviluppatori di App che

potenzialmente possono integraria nelle loro App.
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Cynny China

La Societa ha aperto una presenza in Cina nella citta di Shenzhen ed ha ottenuto dal governo cinese il
codice CIP indispensabile per poter distribuire contenuti MorphCast in Cina altrimenti non visibili a causa
del firewall che protegge gli abitanti cinesi dai contenuti internet esterni alla Cina.

Con tale operazione il management intende portare avanti la fase di test sul mercato B2B pur contenendo le

risorse anche allo scopo di fund raising in Cina (iStarter event in Shangai del 12 Giugno).

Evoluzione prevedibile della gestione e presupposto della continuita aziendale

Come descritto nella precedente sezione “Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dellesercizio” la
Societa, ha redatto Il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018, basandosi sul presupposto della continuita
aziendale assumendo molteplici azioni strategiche volte a supportare il positivo sviluppo del progetto ed il

costante sostegno finanziario allo sviluppo del business di cui si riportano le principali linee guida:

e |a ricostituzione del patrimonio netto ed il miglioramento della posizione finanziaria netta

mediante il buon esito di ulteriori aumenti di capitale che dovranno essere oggetto di delibera nel

corso del 2019 per circa Euro 1.500 mila;

e La possibilita di conseguire nel secondo semestre dell'esercizio 2019 un flusso stabile di ricavi

caratteristici pre prestazioni di servizi pur non avendo ad oggi stipulato contratti vincolanti con le
controparti;

e | ’ottenimento di ulteriori finanziamenti da parte degli istituti di credito.

Alla luce di quanto sopra esposto si evidenzia che il realizzarsi degli eventi e circostanze delle azioni
previste ed in corso di attuazione sopra descritte indicano I'esistenza di molteplici e significative incertezze
che possono far sorgere dubbi significativi sulla possibilita della societa di operare in continuita. Gli
amministratori rilevano altresi che l'efficacia delle azioni previste ed in corso di attuazione dipende anche da
fattori esterni alla Societa, e confidano nel positivo esito delle azioni summenzionate, che gli fa ritenere che
la Societa sia in possesso dei requisiti per continuare la propria attivita aziendale conseguentemente
considerando appropriato utilizzare il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, in particolare nellassunzione del perdurare della capacita di reperire
risorse finanziarie, e della positiva evoluzione della fase di start up che consentira di recuperare il valore

iscritto delle immobilizzazioni immateriali e ripagare i debiti bancari a medio e lungo termine.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA DEL CODICE CIVILE

Non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'articolo

2423, quinto comma del Codice Civile.

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI

Non si sono verificati cambiamenti di principi contabili nell'esercizio.
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CORREZIONE DI ERRORI RILEVANTI

Non sono emersi nell’esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E ADATTAMENTO

Non ci sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadano sotto piti voci dello schema di bilancio.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2426 del Codice Civile.

| criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella redazione del
bilancio del precedente esercizio.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione interna, inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente
ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del bene.

In particolare, i costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le
fasi di awvio o di accrescimento della capacita operativa e sono ammortizzati in .5 anni.

| costi di sviluppo derivano dall'applicazione dei risultati della ricerca di base o di altre conoscenze
possedute o acquisite, anteriormente all'inizio della produzione commerciale o dell'utilizzazione, e saranno
ammortizzati a partire dell'esercizio in cui la ricerca sara conclusa.

| diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno saranno ammortizzati in base
alla loro presunta durata di utilizzazione, comungue non superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo
costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non & mantenuto se nei successivi esercizi
vengono meno le ragioni della rettifica effettuata.

Liscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni immateriali & stata
operata con il consenso del Collegio Sindacale, ove cid sia previsto dal Codice Civile.

| costi di ricerca capitalizzati in esercizi precedenti all'entrata in vigore del D.Lgs 139/2015, soddisfano i
requisiti per la capitalizzazione dei ‘costi di sviluppo’ e pertanto sono iscritti in tale voce.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
connessi ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione al netto dei relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta
imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzione interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento
della fabbricazione interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene pud
essere utilizzato.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi
strutturali, nonché quelli sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le
manutenzioni straordinarie in conformita con quanto disposto dallOIC 16 ai par. da 49 a 53, sono stati

capitalizzati solo in presenza di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita
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utile.
Per tali beni I'ammortamento & stato applicato in modo unitario sul nuovo valore contabile tenuto conto della
residua vita utile.
Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformita con
quanto disposto dall'OIC 16 ai par. 45 e 46, si & proceduto nella determinazione dei valori dei singoli cespiti
ai fini di individuare la diversa durata della loro vita utile.
Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammortizzato in
ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione.
L’ammortamento decorre dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per 'uso.
Sono state applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate
dalle realta aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime
le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.
| piani di ammortamento, in conformita dell’OIC 16 par.70 sono rivisti in caso di modifica della residua
possibilita di utilizzazione.
Qui di seguito sono specificate le aliquote applicate:
Impianti e macchinari: 12%-30%
Attrezzature industriali e commerciali: 15%
Altri beni:

o Mobili e arredi: 12%

e Macchine ufficio elettroniche: 20%
Partecipazioni
Le partecipazioni sono classificate nell'attivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della loro
destinazione.
Partecipazioni immobilizzate
Le partecipazioni immobilizzate, quotate e non quotate, sono state valutate attribuendo a ciascuna
partecipazione il costo specificamente sostenuto.
Crediti
| crediti sono classificati nell'attivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della destinazione /
origine degli stessi rispetto all’attivita ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo.
La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria, della realistica capacitd del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini
contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.
Ai sensi dell'OIC 15 par. 84 si precisa che nella valutazione dei crediti non & stato adottato il criterio del
costo ammortizzato.
Crediti tributari
La voce ‘Crediti tributari’ accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un
diritto di realizzo tramite rimbaorso o in compensazione.
Le attivita per imposte anticipate connesse ad una perdita fiscale sono state rilevate in presenza di
ragionevole certezza del loro futuro recupero, comprovata da una pianificazione fiscale per un ragionevole

periodo di tempo che prevede redditi imponibili sufficienti per utilizzare le perdite riportabili e/o dalla
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presenza di differenze temporanee imponibili sufficienti ad assorbire le perdite riportabili.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e
contengono i ricavi / costi di competenza dell'esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o pitl esercizi, 'entita dei
quali varia in funzione del tempo.

Alla fine dell’esercizio si & verificato che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano
state rispettate, apportando, se il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che
dell'elemento temporale anche dell’'eventuale recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono stati valutati al valore presumibile di realizzo, operando,
nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,
operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi rappresentano le passivita connesse a situazioni esistenti alla data di bilancio, ma il cui
verificarsi & solo probabile.

| fondi per oneri rappresentano passivita certe, correlate a component negativi di reddito di competenza
dell'esercizio, ma che avranno manifestazione numeraria nell'esercizio successivo.

Il processo di stima & operato efo adeguato alla data di chiusura del bilancio sulla base dell’esperienza
passata e di ogni elemento utile a disposizione.

Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili

Rappresentano le passivitd connesse agli accantonamenti per i trattamenti previdenziali integrativi e per le
indennita una tantum spettanti a lavoratori dipendenti, autonomi e collaboratori, in forza di legge o di
contratto, al momento della cessazione del rapporto.

L'accantonamento dell'anno & stato determinato, anche in base a stime, in modo da consentire il
progressivo adeguamento del relativo fondo alla quota complessivamente maturata alla fine dell’'esercizio.
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Debiti

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti sono indicati tra le passivita in base al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore
di estinzione.

Ai sensi del’OIC 19 par. 86 si precisa che nella valutazione dei debiti non & stato adottato il criterio del
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costo ammortizzato.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i
benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e
di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione & ammessa, sono iscritti al
netto di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'imposta.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

Le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate sono effettuate a

normali condizioni di mercato.

ALTRE INFORMAZIONI

Sono stati osservati i principi e le raccomandazioni pubblicati dall’Organismo ltaliano di Contabilita (QIC)
integrati, ove mancanti, da principi internazionali di generale accettazione (IAS/IFRS e USGAAP) al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato
economico dell'esercizio.

Ai sensi di quanto disposto dall'art.2364, comma 2 del Codice Civile, ed in conformita con le previsioni
statutarie, ci si & avvalsi del maggior termine di 180 giorni per l'approvazione del Bilancio.

Le ragioni che hanno giustificato tale dilazione sono costituite dagli approfondimenti delle strategie di

business connesse alle iniziative in corso.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Le immobilizzazioni sono pari a € 3.764.410 (€ 3.016.082 nel precedente esercizio).

La composizione e i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Totale

Immobilizzazion Immobilizzazion Immobilizzazion | - -
izzazlo iy immohilizzazion

i immateriali i materiali i finanziarie !

Valore di inizio esercizio

Costo 1.160.871 83.167 1.808.933 | 3.052.971
Ammoramanti (Fends 1.320 35.569 | 36.889
ammortamento)

Valore di bilancio 1.159.551 47.598 1.808.933 3.016.082
Variazioni nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio 660 15.657 ! 16.317
Altre variazioni 804.774 -3.233 -36.896 764.645
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Totale variazioni 804.114 -18.890 -36.896 748.328

Valore di fine esercizio

Costo 1.965.645 73.957 1.772.037 3.811.639
Ammortamenti (Fondo

ammortamento) 1.980 45.249 47.229
Valore di bilancio 1.963.665 28.708 1.772.037 3.764.410

Relativamente alle immobilizzazioni immateriali si rileva che [incremento registrato nel corso dell'esercizio

2018 delle immohilizzazioni in corso & riconducibile al costo del personale impiegato nei progetti di sviluppo.

Diritti di
brevetto
Costi di Costi di industriale e Totale
impianto e di diritti di immobilizzazion
: sviluppo ; o i S
ampliamento utilizzazione i immateriali
delle opere
dell'ingegno

Valore di inizio esercizio
Costo 896 989.664 170.311 1.160.871
Ammortamenti (Fondo 0 0 1.320 1.320
ammortamento)
Valore di bilancio 896 989.664 168.991 1.159.551
Variazioni nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 0 0 660 660
Altre variazioni _ 0 777.266 27.508 804.774
Totale variazioni 0 777.266 26.848 804.114
Valore di fine esercizio
Costo 896 1.766.930 197.819 1.965.645
Ammortamenti (Fondo
ammortamento) 0 0 f.280 1.980
Valore di bilancio 896 1.766.930 195.839 1.963.665

Operazioni di locazione finanziaria

La societa non ha in essere contratti di Locazione Finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi
Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 1.772.037 (€ 1.808.933 nel

precedente esercizio).

Partecipazioni in imprese controllate
Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese controllate:
- Cynny Inc con sede negli Stati Uniti, Atherton (CA) 560 Middlefield Rd Capitale $100, pari a €82,36;
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Patrimonio netto $ 48.589,76 utile d'esercizio $27.989,57. Quota partecipazione 100%, valore di iscrizione
in bilancio € 6.475,13.

- Cynny Space Srl start up innovativa con sede in Firenze, Via Bonaini 2, Firenze, Capitale sociale di €
334.002 ; Patrimonio netto € 1.109.238 perdita d'esercizio € 958.095,92. Quota partecipazione €200.415,29
valore di iscrizione in bilancio € 1.734.113,51. Tale maggior valore si fonda sui valori del ramo d'azienda
conferito emergenti da perizia e dalla valorizzazione recentemente considerata dal nuovo socio ai fini della

determinazione del prezzo di sottoscrizione della quota societaria.

ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Di cui di durata
residua
superiore a 5
anni

Quota Quota
scadente entro scadente oltre
l'esercizio I'esercizio

Valore di inizio Variazione Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio

Crediti verso
clienti iscritti
nell'attivo
circolante

Crediti tributari
iscritti |
nell’attivo
circolante

750 72.652 73.402 73.402 0 0

553.874 -601.826 52.048 52.048 0 0

Crediti verso
altri iscritti
nell'attivo
circolante

265.092 -249.729 15.363 271 15.092 0

Totale crediti
iscritti
nell'attivo
circolante

819.716 -678.903 140.813 125.721 15.092 0

Oneri finanziari capitalizzati

|a Societa non ha capitalizzato nell'esercizio alcun onere finanziario.

Svalutazione e Rivalutazione delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Nell'esercizio non sono state operate svalutazioni o rivalutazioni di immobilizzazioni.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
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PATRIMONIO NETTO
Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a € 1.926.794 (€ 1.142.739 nel precedente

esercizio).

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole

poste che compongono il Patrimonio Netto e il dettaglio della voce *Altre riserve’

Valore di inizio  Attribuzione di Altre ;
esercizio dividendi destinazioni Inarantantl

Capitale 144.818 0 0 229.336
?zi?:ga dasopraprezeo dells 8.684.161 0 0 1.684.343
Riserva legale 28.964 0 0 0
Altre riserve

Varie altre riserve 1 0 0 3
Totale altre riserve 1 0 0 3
Utili (perdite) portati a nuovo -6.537.868 0 0 -1.177.337
Utile (perdita) dell'esercizio -1.177.337 0 0 1.177.337
Totale Patrimonio netto 1.142.739 0 0 1.913.682

Decrementi Riclassifiche d['iei:::'i:;?o Va;g::.é:izifti)ne

Capitale 0 0 374.154
Siis::]';fa da sopraprezzo delle 0 0 10.368.504
Riserva legale 0 0 28.964
Altre riserve

Varie alfre riserve 0 0 4
Totale altre riserve 0 0 4
Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 -7.715.205
Utile (perdita) dell'esercizio 0 0 -1.129.627 -1.129.627
Totale Patrimonio netto 0 0 -1.129.627 1.926.794

Descrizione Importo
Arrotondamento 4
:otal 4

Al fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimonio netto qui di seguito vengono evidenziate le

movimentazioni dell'esercizio precedente delle voci del patrimonio netto:

Valore di inizio  Attribuzione di Altre i araBieG
esercizio dividendi destinazioni
Capitale 144.272 0 0 546
Riserya da sopraprezzo delle 7772.680 0 0 911.481
azioni
Riserva legale 0 0 0 28.964
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Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto
Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla

-1.177.337
-1.177.337

specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di utilizzazione e

distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospett

sottostanti:

- 374.154

versamenti

0

10.368.504

versamenti

AB.CD

10.368.504

28.964

versamenti

- arrotondamento

28.964 |

0

10.397.468

10.397.468
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perdite C: per
distribuzione ai
soci D: per altri

vincoli
statutari E:
altro
Legenda:
A: per
Riepilogo = e aumento di
delle Rispilogo capitale B:
o ’ delle
utilizzazion utliEsazion per
Possibilita i effettuate i effettuate copertura
Descrizion Origine/nat di Quota nei tre A perdite C:
Importo e : 5 5] : nei tre
e ura utilizzazion disponibile precedenti vecadantt per
i esercizi: P 1 distribuzio
esercizi: : -
per ne ai soci
per altre . :
copertura radloni D: per altri
perdite 9 vincoli
statutari E:
altro
Arrotondam 4 Arrotondam 4 0 0
ento ento
Totale 4

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Nell'esercizio non sono state previste riserve per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi.

DEBITI

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

o, el A Quota Quota Di cui di durata
Valore d'. |!1|2|o Va‘nazmr_wz Valore C!' fme scadente entro scadente oltre  superiore a 5
esercizio nell'esercizio esercizio < S ¥ i ;
l'esercizio l'esercizio anni
Debhiti verso
soci per 125.234 -24.821 100.413 100.413 0 0
finanziamenti
Reulilverss 1.884.148 32.861 1.917.009 522777 1.394.232 0
banche |
Debiti verso
forniio 135.587 7.451 143.038 143.038 0 0
Debiti tributari | 110.563 -81.097 29.466 29.661 -195 0
Dehiti verso
istituti di
previdenza e di | 109.375 -77.388 31.987 31.987 0 0
sicurezza
sociale _
Altri debiti 139.104 -102.750 36.354 36.354 0
Totale debiti 2.504.011 -245.744 2.258.267 864.230 1.394.037

Debiti di durata superiore ai cinque anni e dei debiti assistiti da garanzie reali su beni
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sociali

Non figurano in bilancio debiti di durata superiore ai cinque anni.

Come riportato nel paragrafo “Fatti di rilievo intervenuti nel corso dell'esercizio”, la Sacieta ha in essere al
31 dicembre 2018 i seguenti contratti di finanziamento con il sistema bancario:

1) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di San Miniato con importo originario di
€369 mila, utilizzabile per finanziare le spese correnti oltre agli investimenti materiali. |l piano di rimborso
prevede rate semestrali a partire dal 31 dicembre 2014 (prima rata relativa alla sola quota interessi) con
scadenza il 31 dicembre 2019. Al 31 dicembre 2018 il debito risulta estinto.

2) Finanziamento a medio lungo termine con Cassa di Risparmio di San Miniato con importo originario di
€600 mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa garantito da Artigiancredito Toscano al
60% (con controgaranzia di Medio Credito Centrale). Il piano di rimborso prevede rate semestrali a partire
dal 30 giugno 2015 (prima rata relativa alla sola quota interessi) con scadenza 30 giugno 2021. Al 31
dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 250 mila.

3) Finanziamento a medio lungo termine con Intesa San Paolo (CRF) con importo originario di Euro 1
milione, utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societd, garantito da Fiditoscana (con
controgaranzia di Medio Credito Centrale) al 60%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal
29 gennaio 2016 con scadenza il 29 ottobre 2020. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro
320 mila.

4) Finanziamento a medio lungo termine con Intesa San Paolo (CRF) con importo originario di Euro 500
mila utilizzabile per finanziare le spese correnti della Societa, garantito da ACT (con controgaranzia di
Medio Credito Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 05 novembre 2018
con scadenza il 05 aprile 2022. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 500 mila

5) Finanziamento a medio lungo termine con MPS con importo originario di Euro 250 mila utilizzabile per
finanziare le spese correnti della Societa, garantito da Confeserfidi (con controgaranzia di Medio Credito
Centrale) al 50%. Il piano di rimborso prevede rate trimestrali a partire dal 31 agosto 2017 con scadenza il

31 marzo 2022. Al 31 dicembre 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 236 mila

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i debiti assistiti da garanzie reali sui beni sociali,

ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Ammontare

Debiti assistiti da garanzie reali

Debiti non assistiti da garanzie 2 958 967
reali

Totale 2.258.267

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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RICAVI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile non si segnalano ricavi

di entitad o incidenza eccezionali.

COSTI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile non si rilevano costi di

entitd o incidenza eccezionali:

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La Societa non ha contabilizzato imposte correnti, differite e anticipate nell'esercizio mancandone i

presupposti.

RENDICONTO FINANZIARIO

Si riporta il rendiconto finanziario calcolato con il metodo indiretto:

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale

Utile (perdita) d'esercizio (1.129.627)
Imposte sul reddito 0
Interessi passivi (interessi attivi) 47.640
(Dividendi) 0
(Plusvalenze) Minus derivanti dalla cessione di attivita (4.391)

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima di imposte sul reddito, (1.086.378)

interessi, dividendi e plus/minus da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti TFR 62.412
Accantonamento f.do rischi 683
Ammortamenti immobilizzazioni 16.317
Svalutazione per perdite durevoli di valore 0
Altre rettifiche per elementi non monetari (816.688)
Totale rettifiche elementi non monetari (737.276)
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn (1.823.654)

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento (incremento) dei crediti vs clienti 177.348
Decremento (incremento) dei crediti verso altri (271)
Decremento (incremento) dei crediti tributari 501.826
Decremento (incremento) dei ratei e risconti attivi (7.033)
Incremento (decremento) dei debiti vs fornitori 7.451
Incremento (decremento) dei debiti tributari (81.097)
Incremento (decremento) altri debiti (106.062)
Incremento (decremento) debiti previdenziali (74.077)
Incremento (decremento) dei ratei e risconti passivi (45.764)
Totale variazioni del capitale circolante netto 372.322
3.Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn (1.451.332)

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (47.640)
(Imposte sul reddito pagate) 0
Dividendi incassati 0
(Utilizzo TFR) (78.238)
(Utilizzo fondi) (15.054)
4.Flusso finanziario dopo le altre rettifiche (140.932)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (1.592.264)
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Variazione disponibilita liquide 385.890

ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull’occupazione
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1

numero 15 del codice civile:

- Numero medio

dus&ri: Y

A 4
Impiegati ey ! 22
Totale Dipendenti 26

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Ad eccezione degli accordi gia citati nelle premesse non esistono impegni, garanzie e passivita potenziali

non risultanti dallo stato patrimoniale:

Informazioni su patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Non sono presenti patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Operazioni con parti correlate
Nell'esercizio non si rilevano significative operazioni realizzate con parti correlate: alle operazioni effettuate

sono state comunque applicate condizioni di mercato.

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

| patti parasociali sottoscritti sono riportati integralmente sul sito della societa:
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e Patto parasociale tra Stefano Bargagni, Trust Aile, Takys srl ed il socio Planven SA

e Patto parasaociale tra i soci di maggioranza di Cynny Spa.

e' stato inoltre sottoscritto un accordo commerciale con la controllata Cynny Space sl per lutilizzo del
software e lo sfruttamento dell'infrastruttura hardware anch'esso riportato interamente nell'informativa sul

sito della societa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Si rimanda a quanto gia descritto nelle premesse.

Nome e sede legale delle imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme pin
grande/pil piccolo di imprese di cui si fa parte

La Societa non partecipa ad alcun bilancio consolidato.

Strumenti finanziari derivati

Non figurano in bilancio strumenti finanziari derivati.

Informazioni sulle societa o enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento - art.
2497 bis del Codice Civile

La societa non & soggetta a direzione o coordinamento da parte di societa o enti.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti
La societa non detiene azioni proprie o azioni di societa controllanti neanche per tramite di societa fiduciaria

o per interposta persona.

Informazioni relative a Startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

Spese ricerca e sviluppo ai sensi del D.L.3/2015

Vengono di seguito riportate le spese di ricerca e sviluppo ai fini della verifica del requisito di cui all'art.4,
comma 1 del D.L. 3/2015, per la qualifica di ‘PMI innovativa'.

Il requisito risulta soddisfatto in quanto le spese di ricerca e sviluppo sono pari o maggiori al 3% del

maggiore tra costo e valore totale della produzione, come risulta dai valori sottostanti:

A - Spese di ricerca e sviluppo: € 777.266
B - Maggiore tra costo e valore della produzione: €.1.945.839
Rapporto tra Ae B 39,94%
Descrizione Importo
Personale dedicato alla ricerca T77.266
Ricerca extra muros 0
Tossl 777.266
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Informazioni ex art. 1 comma 125, della Legge 4 agosto 2017 n. 124

Con riferimento all'art. 1 comma 125 della Legge 124/2017, la societa non ha ricevuto alcuna sovvenzione.

Destinazione del risultato d'esercizio
Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di coprire la perdita di €

1.129.627,04 € le eprdite degli esercizi precedenti tramite I'utilizzo delle riserve di sovrapprezzo.

Informazioni sull'obbligo di redazione del Bilancio Consolidato
La societa si & avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato ai sensi
dell'art. 27 del D.Lgs. 127/1991, non ricorrendone i presupposti dimensionali di cui al comma 1 dello stesso

articolo.

L'organo amministrativo
BARGAGNI STEFANO

Dichiarazione di conformita
Copia corrispondente al documento originale depositato presso la societa ai sensi dell'art. 31 comma 2
quinques L. 340/2000.

CYNNY spg
o Presidente del
“oasiglie @Amminjgerg

Stefane Bargagn tlone
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REQ STRO | MPRESE DI FI RENZE
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ELENCO DEGLI ATTI PRESENTATI :
1) 712 BI LANCI O ABBREVI ATO D ESERCI ZI O
DT. ATTO 31/12/2018
ELENCO DEI MODELLI PRESENTATI :
B DEPCSI TO DI BI LANCI D ESERCI ZI O ED ELENCO DEI SCCI
DATA DOVANDA: 18/07/2019 DATA PROTOCOLLO 18/07/2019

I NDI R ZZO DI RI FERI MENTO, CLTRRM74H18G843F- Cl LOTTI RANI ERI MARI O- NI

Estrem di firma digitale
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DETTAGLI O DI TUTTE LE OPERAZI ONI EFFETTUATE SUGLI | MPORTI

VOCE PAG MODALI TA" PAG | MPORTO DATA/ ORA

DIRITTI DI SEGRETERI A CASSA AUTOVATI CA **0,00** 18/07/2019 17:59: 46
RI SULTANTI ESATTI PER

DRI TTI **0, 00** CASSA AUTOVATI CA

TOTALE EURO **0, 00**

*** Pgganento effettuato in Euro ***

FI RVA DELL' ADDETTO
PROTOCOLLAZI ONE AUTOVATI CA

I L RESPONSABI LE DEL PROCEDI MENTO PRATI CHE ABI LI TANTI E ARTI G ANE:

ANDREA VCLI ANI

I L RESPONSABI LE DEL PROCEDI MENTO DEPOSI TO Bl LANCI : SONI A MENALDI

I L RESPONSABI LE DEL PROCEDI MENTO PRATI CHE REQ STRO | MPRESE E R E. A.:
LAURA SCANNERI NI

DAL 2 NOVEMBRE | L CONTACT CENTER E' ON LINE http://sarifi.infocanere.it
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